YACIMIENTOS PETROLIFEROS FISCALES BOLIVIANOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A DICIEMBRE 31, 2011
(Expresados en Bolivianos)

1. ANTECEDENTES Y OBJETO

1.1 Marco legal de YPFB (Residual)

Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB)
fue creada como una empresa publica de propiedad
del Estado Boliviano, mediante Decreto Supremo de
fecha 21 de diciembre de 1936, regulada vy
supervisada por el Ministerio de Hacienda hasta la
promulgacidén de la Ley N° 1689 de fecha 30 de
abril de 1996 , sus principales objetivos fueron:

i) Ejecutar planes de desarrollo del sector de
hidrocarburos, de acuerdo <con la politica
fijada por el Supremo Gobierno.

ii) Estudiar, planificar, construir, operar y
administrar los hidrocarburos en sus fases de
exploracidn, explotaciédn, refinacién,
industrializaciédn, transporte %
comercializacidn.

iii) Conducir % controlar la industria de
hidrocarburos por cuenta propia, en empresas
mixtas o a través de terceros, manteniendo
para el Estado el dominio de los yacimientos
hidrocarburiferos.

El 14 de noviembre de 1996, en el marco de la Ley
N° 1544 de Capitalizacidédn de fecha 21 de marzo de
1994, el Poder Ejecutivo autorizo la formacidn de
tres sociedades de economia mixta Empresa Petrolera
Andina  SAM., Empresa Petrolera Chaco  SAM. %
Transportadora Boliviana SAM., ahora Transredes
S.A., con parte de los activos y derechos de YPFEFB
y aportes de sus trabajadores. Consecuentemente, a



partir del 14 de noviembre de 1996, 1la Empresa
experimento una reduccidén gradual de su patrimonio.

De la misma manera, en el marco de la Ley N° 1330
de Privatizacidén de fecha 24 de abril de 1992, D.S.
N° 23991 de fecha 10 de abril de 1992, D.S. N°
24855 de fecha 22 de noviembre de 1997, D.S. N°
24873 de fecha 20 de octubre de 1997 y la Ley N°
1981 de fecha 27 de mayo de 1999, el Directorio de
YPFB por Resolucidén N° 20/99 de fecha 27 de mayo de
1999 autorizo a la Presidencia Ejecutiva de YPFB a
realizar actos juridicos necesarios para el
reordenamiento de las Unidades de Negocios de:
Refinacidén y poliductos, Plantas de almacenamiento
% poliductos, Estaciones de servicios de
aeropuertos, Estaciones de servicios de
carburantes, Redes de gas natural, engarrafadoras
de gas licuado de petrdleo y la distribucidén al por
mayor de productos regulados.

Mediante Decreto Supremo N° 24880 de fecha 28 de
octubre de 1997, que reglamento para YPFB la
aplicacién de la Ley N° 1330 de fecha 24 de abril
de 1992, se autorizo a YPFB el reordenamiento de
todos sus activos y la transferencia de los bienes
declarados prescindibles, a favor de cualquier tipo
de empresas previstas en el Cdébdigo de Comercio, que
hubieran sido formadas por trabajadores de YPFB vy
qgue hayan sido retirados a partir del 14 de octubre
de 1997, dentro el Programa de Emprendimientos.

Marco legal actual (Refundacién de YPFB)

En cumplimiento al Referéndum Nacional del 18 de
julio de 2004, el supremo gobierno ha emitido 1la
Nueva Ley de Hidrocarburos N° 3058 de fecha 17 de
mayo 2005, donde se ha definido el nuevo rol y la
refundacién de Yacimientos Petroliferos Fiscales
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Bolivianos (YPFB.) recuperando la propiedad estatal
de las acciones de los bolivianos en las empresas
petroleras capitalizadas, de manera que esta
Empresa Estatal pueda participar en toda la cadena
productiva de los hidrocarburos, reestructurando
los Fondos de Capitalizacidn Colectiva %
garantizando el financiamiento del Bono Solidario
(BONOSOL) .

Mediante el Decreto Supremo N° 28324 de fecha 1 de
septiembre de 2005 y en adecuacién a la Ley N°
3058, fueron aprobados los nuevos Estatutos y la
nueva estructura organica YPFB., como una empresa
autarquica de derecho publico, de duraciédn
indefinida, gque goza de ©personalidad Jjuridica
propia y autonomia administrativa, técnica vy
econdémica, asi como de un capital y patrimonio
propio, con domicilio legal en la ciudad de La Paz,
pudiendo establecer oficinas en cualquiera de los
Departamentos del pais, asi como sucursales y
representaciones en el exterior de 1la Republica,
estd bajo tuicidén del Ministerio de Hidrocarburos y
Energia, y representada por un Directorio, un
Presidente Ejecutivo, una Vicepresidencia de
Administracidén Contratos vy Fiscalizacidén vy una
Vicepresidencia Nacional de Operaciones, con las
siguientes atribuciones:

i) Ejercer a nombre del Estado Boliviano el
derecho propietario sobre la totalidad de los
Hidrocarburos.

ii) Ejecutar las actividades de toda 1la cadena
productiva establecidas en la Ley de
Hidrocarburos.

iiji) Representar al Estado en la negociacién,
suscripcidén, fiscalizacidén y administracidn de
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contratos petroleros conforme lo previsto en
la Ley de Hidrocarburos.

iv) Desarrollar de manera eficiente sus
actividades, en un marco de transparencia vy
responsabilidad socio ambiental.

Mediante el Decreto Supremo N° 28701 de fecha 1 de
mayo de 2006, en el ejercicio de la soberania
nacional, obedeciendo el mandato del pueblo
boliviano expresado en el referéndum del 18 de
julio del 2004 y en aplicacidén estricta de 1los
preceptos constitucionales, se nacionalizo los
recursos hidrocarburiferos del pais, donde el
Estado recupera la propiedad, la posesidén y el
control total y absoluto de estos recursos
considerando entre otros los siguientes aspectos:

i) A partir del 1 de mayo de 2006, las empresas
petroleras que actualmente realizan
actividades de produccién de gas y petrdleo en
el territorio nacional, estédn obligadas a
entregar en propiedad a YPFRB., toda 1la
produccidén de hidrocarburos.

ii) YPFB., a nombre y en representacidén del
Estado, en ejercicio pleno de la propiedad de
todos los hidrocarburos producidos en el pais,
asume su comercializacién, definiendo 1las
condiciones, volumenes y precios tanto para el
mercado interno, como para la exportacidén y la
industrializacidn.

iii) Durante el periodo de transicidén, para 1los
campos cuya produccidén certificada promedio de
gas natural del afio 2005 haya sido superior a
los 100 millones de pies cubicos diarios, el
valor de la produccién se distribuird de la
siguiente forma: 82 % para el Estado (18 % de
regalias y participaciones, 32 % de Impuesto
Directo a los Hidrocarburos - IDH y 32 % a
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través de una participacién adicional para
YPFB) vy 18 % para las compafiias (que cubre
costos de operacidn, amortizacidn de
inversiones y utilidades).

iv) En aplicacidén a lo dispuesto por el articulo 6
de la Ley de Hidrocarburos, se transfieren en
propiedad a YPFB., a titulo gratuito, las
acciones de los ciudadanos bolivianos que
formaban parte del Fondo de Capitalizacidn
Colectiva en las empresas petroleras
capitalizadas Chaco S.A., Andina S.A., 'y
Transredes S.A.

Al 31 de diciembre de 2011, Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPEFB) ha
desarrollado actividades en el marco de una entidad
Refundada establecida por la Nueva Ley de
Hidrocarburos N° 3058 de fecha 17 de mayo del 2005,
donde las actividades principales son:

> Administrar vy fiscalizar la produccién de
hidrocarburos en diferentes campos petroleros
para la explotaciétn y comercializacidén de
hidrocarburos.

> YPFB es la Unica Empresa a nivel nacional,
autorizada para comercializar hidrocarburos vy
derivados tanto en mercado interno como
externo.

> Administrar el Centro Nacional de Informacidn
Hidrocarburifera.

> Comercializar productos de Gas Licuado de
Petrdéleo, Kerosén, Gasolina y Diesel Importado
en el mercado interno a través de las unidades
ubicadas en los Distritos Santa Cruz, Sucre,
La Paz, Cochabamba, Tarija, Potosi, Amazdbdnico
y respectivas Zonas Comerciales de influencia
y Estaciones de Servicio.
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1.

> Comercializar ©productos de Gas Natural a

través de la red de Distribucién Primaria vy
operadora de las Redes de Distribucidén
Secundaria en las ciudades de La Paz, El1 Alto,
Viacha, Oruro, Potosi vy Camiri. Por 1la
conclusidédn de las concesiones de distribucidn
de gas por redes en los Distritos de Santa
Cruz, Cochabamba y Chuquisaca, YPFB se hace
cargo de la administracidédn de estos servicios
a partir de la gestidén 2009.

Objeto

Durante el periodo de mayo 2007 a diciembre 2011,
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB)
ha realizado actividades comerciales de mayorista
por venta de productos derivados de petrdleo y gas,
venta de servicios, alquileres y otros que
constituyen los ingresos propios de operacidén de
la entidad.

Desde la gestiédn 2005, YPFB es responsable de la

expansién de redes de gas Natural para el
suministro de gas domiciliario, comercial e
industrial, instalaciédn de redes de gas con

materiales provenientes del crédito Chino y otros.

También realiza la actividad de Comercializacidn de
productos corrientes, entre ellos Diesel 01l
importado, en el marco del convenio internacional
suscrito con PDVSA, empresa petrolera estatal de
Venezuela y con politicas gubernamentales sobre 1la
materia. Asimismo con la finalidad de atender 1la
demanda interna del combustible, se ha importado de
otros proveedores como ser Refinor, Shell, Copec,
Petrobras, Repsol YPF y otros. También, YPFB, en 1la
gestién 2011, ha realizado la importacién de
gasolinas y GLP.
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De la misma manera se ha dado cumplimiento de las
obligaciones tributarias Ley N° 843 (Texto Ordenado
1997) vy disposiciones conexas.

Adicionalmente YPFB administra los contratos de
operacién (43 Contratos) con las Cias. Petroleras,
YPFB ha tomado la propiedad y la comercializacién
de los hidrocarburos, principalmente en el Mercado
Externo con la exportacidédn de gas natural a la
Replblica de Brasil y Argentina de acuerdo a 1los
contratos de comercializacidén firmados con Enarsa y
Petrbéleo Brasilero S.A.

En el Mercado Interno YPFB, en su calidad de
propietaria de los hidrocarburos ha comercializado
a partir de mayo 2007, gas natural, gas licuado de
petrdéleo GLP, petrdleo crudo a Refinerias y otros,
haciéndose cargo también de las obligaciones por
los servicios por concepto de transporte,
compresién y almacenaje de hidrocarburos.

De acuerdo a la ley de hidrocarburos conferida a
YPFB, ha efectuado la exportacién de productos como
ser el RECON-Crudo Reconstituido a los diferentes
mercados extranjeros.

Asimismo, YPFB contintta <con el suministro de
productos corrientes, GLP, Gasolina y otros en su
calidad de mayorista y minorista.

En cumplimiento a la Ley de Hidrocarburos, articulo
104, la Agencia Nacional de Hidrocarburos, invitd a
YPFB a adjudicarse directamente la zona de
concesién de distribucidédn de gas natural, habiendo
la Superintendencia de Hidrocarburos otorgado 1la
concesién de distribucidén de gas natural por redes
en el Departamento de Santa Cruz, Chuquisaca vy
Cochabamba, mediante las Resoluciones
Administrativas No. SSDH 0207/2009 de 19/2/2009,
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SSDH 0391/2009 de 21/4/2009 y ANH 0714/2009 de
14/7/2009, iniciando sus operaciones el 1% de
abril, 28 de mayo y 20 de julio respectivamente.

Organizacién

Dentro de la estructura organizativa empresarial de
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB)
existen varias unidades administrativas v
operativas que funcionan segun el organigrama
aprobado mediante Resolucidén de Directorio No. 15
de 2008, no obstante, dicha estructura ha sido
modificada en diferentes oportunidades a través de
las siguientes resoluciones.

e Resolucidédn Administrativa de Presidencia RES.
ADM. PRES 096/2008 de 31 de julio de 2008

e Resolucidén Administrativa de Presidencia RES.
ADM. PRES 150/2008 de 16 de Octubre de 2008

e Resolucidén de Directorio N2? 52/2009 de 23
Octubre de 2009

e Resolucidén de Directorio N° 54/2009 de 10 de
Noviembre de 2009

e Resolucidén de Directorio N° 12/2010 de 12 de
Marzo de 2010

A continuacidn se describen las principales
Unidades Organizacionales:

. Presidencia Ejecutiva

. Vicepresidencia Nacional de Operaciones

. Vicepresidencia de Administracién, Contratos
y Fiscalizacidn.

. Gerencia Nacional de Administracidén %
Finanzas.
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Presidencia Ejecutiva

Constituye la Maxima Autoridad Ejecutiva (MAE)
de la empresa, encargada de asegurar su
eficiente y correcta administracidén para el
cumplimiento de los objetivos en las
actividades sefialadas por Ley.

Vicepresidencia Nacional de Operaciones

En consideracién del articulo 22 de la nueva
Ley de Hidrocarburos N° 3058 de fecha 17 de
mayo de 2005, la Vicepresidencia de
Operaciones tiene como sede la ciudad de Santa
Cruz.

Esta Vicepresidencia se encarga de la
comercializacidén de los hidrocarburos Gas
Licuado de Petrdéleo, Petrdleo Crudo, Nafta vy
otros al mayoreo a nivel nacional en 23 =zonas
comerciales, incluido el diesel importado.

También realiza la comercializacidén de gas
natural y se circunscribe a los mercados de
las ciudades de La Paz, Viacha, El1 Alto,
Oruro, Potosi y Camiri y en los Distritos de
Santa Cruz, Chuqgquisaca y Cochabamba
respectivamente. Ademas, ha recuperado vy
administra las Estaciones de Servicio en los
diferentes Distritos de YPFB.

Por ultimo genera otros ingresos operativos
como el alquiler de tanques y otros.
Vicepresidencia de Administracién Contratos y
Fiscalizacién

En consideracidén del articulo 22 de la nueva
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Ley de Hidrocarburos N° 3058 de fecha 17 de

mayo de 2005, la Vicepresidencia de
Administracién y Fiscalizacidén tiene su sede
Y su estructura administrativa en la

Provincia Gran Chaco del Departamento de
Tarija.

Algunas de sus competencias son: Negociar la

suscripcidn de contratos petroleros,
Administrar los contratos petroleros,
Fiscalizar las actividades de exploracidén vy
explotacién, Produccién de Hidrocarburos.

Asumir la administracidén del centro nacional
de informacidén hidrocarburifica.

YPFB, a través de esta Vicepresidencia, ha
firmado en representacioén del estado
boliviano, contratos de operacidén, delimitando
las &reas de exploracién y explotacidn,
controlando el pago de patentes, designando
unidades de trabajo para exploracidn,
administrando las boletas de garantia y cartas
de crédito, autorizando subrogaciones de
contratos vy las devoluciones de A&reas de
exploraciédn, declarando descubrimientos
comerciales, aprobando programas de
desarrollo, fiscalizando vy certificando 1la
produccién, fiscalizando la inyeccidén de gas a
los pozos y finalmente administrando las
reservas hidrocarburiferas nacionales.

Otra de las funciones que tiene esta unidad,
es proporcionar informacidén hidrocarburifera y
para ello cuenta con un Centro Nacional de
Informacidén Petrolera, que estd ubicado en la
ciudad de Santa Cruz.
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d. Gerencia Nacional de Administracién Finanzas y
Sistema

La Gerencia Nacional de Administracién vy
Finanzas estd a cargo de la administracidén vy

control de los recursos financieros,
provisidn de servicios y Sistemas de
Informacidn, control de los inventarios

fisicos y valorados de los materiales,
muebles, inmuebles, maquinaria, equipos vy
otros activos a nivel de la entidad,
coadyuvando, gestionando % atendiendo
requerimientos de las diferentes unidades de
la empresa, dentro del marco de la dependencia
funcional establecida en la Ley 1178, asi como
de otras entidades gubernamentales vy entes
fiscalizadores.

Es responsable de emitir cronogramas e
instructivos relacionados con la elaboracidn
y presentacidén periddica del Balance General,
Estado de Resultados, Estados de Cuenta vy
otros consolidados de la Empresa. Asimismo,
atiende requerimientos de informacién por
parte de autoridades superiores, auditoria
interna, externa, entes gubernamentales como
ser el Servicio de Impuestos Nacionales,
Contaduria General del Estado, Contraloria
General de la Republica vy otros.

PROCESOS DE CAPITALIZACION, PRIVATIZACION,
EMPRENDIMIENTO

Capitalizacién

El 14 de noviembre de 1996, en el marco de la Ley
N°¢ 1544 de fecha 21 de marzo de 1994 (Ley de
Capitalizaciédn), el Poder Ejecutivo, mediante
la promulgacién de los Decretos  Supremos N°
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24408, 24409 y 24410, autorizd la formacidn de tres
nuevas empresas de economia mixta (Empresa
Petrolera Andina SAM, Empresa Petrolera Chaco SAM y
Transportadora Boliviana de Hidrocarburos SAM.,
ahora Transredes S.A.) con parte de los activos vy
derechos de Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB) vy aportes de sus trabajadores.
Los referidos Decretos Supremos en forma simultanea
aprueban: 1) aporte de YPFB a cada una de las tres
empresas de economia mixta (SAM.), ii) la
transferencia de parte de las acciones emitidas por
las SAM a favor de los trabajadores de YPFB hasta
el limite de sus Dbeneficios sociales, iii) la
transferencia a titulo gratuito de las acciones de
propiedad de YPFB en las SAM a favor del Ministerio
Sin Cartera responsable de la capitalizacidédn. En
consecuencia, a partir del 14 de noviembre de 199¢,
YPFB  ha experimentado una reduccibén de su
patrimonio por el valor equivalente a los aportes
de capital en cada una de las SAM.

Privatizaciones

En el marco de la Ley N° 1330 de fecha 24 de abril
de 1992 (Ley de Privatizacién), Decreto Supremo N°
23991 de fecha 10 de abril de 1992; Decreto Supremo
N° 24855 de fecha 22 de septiembre de 1997; Decreto
Supremo N° 24873 de fecha 20 de octubre de 1997;
Ley N° 1981 de fecha 27 de mayo de 1999, el
Directorio de YPFB por Resolucidén N° 20/99 de fecha
27 de mayo de 1999 autoriza a la Presidencia
Ejecutiva de YPFB a realizar los actos Jjuridicos
necesarios para el reordenamiento de las unidades
de negocio:

e Refinerias y poliductos
e Plantas de almacenamiento y poliductos
e Estaciones de servicios de aeropuertos
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e Distribucidén al por mayor de productos regulados
(mayoreo)

Conforme a lo anteriormente mencionado, se han
realizado las siguientes adjudicaciones:

a. Refinerias y poliductos

Mediante Decreto Supremo N° 25588 de fecha 19
de noviembre de 1999, se adjudica la
Licitacidén PuUblica N° MCEI/YPFB/UR/LIC 003/99
a favor del Consorcio “Asociacidén Petrobras
Bolivia S.A.” “Pérez Company Internacional” en
la suma de US$ 102.000.500 disponiéndose la
venta de los activos de las refinerias de
petrdleo de propiedad de Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB). E1
adjudicatario, de conformidad al Pliego de
Condiciones ha constituido una Sociedad
Andénima bajo la denominacién de “Empresa
Boliviana de Refinacidén S.A.”

El 2 de diciembre de 1999, se firmdé el
contrato de transferencia de las refinerias de
Santa Cruz y Cochabamba y de dos poliductos,
entre el Ministerio de Comercio Exterior e
Inversién, YPFB y la Empresa Boliviana de
Refinacién S.A.

b. Plantas de almacenamiento y poliductos

Mediante Decreto Supremo N° 25834 de fecha 7
de julio de 2000, se adjudicdé la Licitaciédn
Piblica N° MCEI/YPFB/UR/LIC-012/99 a favor del
Consorcio OIL- TANKING GMBH S.A./GRANA vy
MONTERO S.A., en la suma de USS$ 12.054.321. E1
adjudicatario de conformidad al pliego de
condiciones constituyd wuna Empresa Andénima
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bajo la denominacién de Compafiia Logistica de
Hidrocarburos Boliviana S.A. (CLHB).

El 7 de septiembre de 2000, se firmé el
contrato de transferencia de la wunidad de
negocio en marcha que comprende los activos
correspondientes a los poliductos y plantas de
almacenaje, entre el Ministerio de Comercio
Exterior e Inversidén, Yacimientos Petroliferos
Fiscales Bolivianos (vendedor) y la Compafiia
Logistica de Hidrocarburos Boliviana S.A.
(comprador) .

Estaciones de servicio de aeropuertos

Mediante Decreto Supremo N° 25971 de fecha 1
de noviembre de 2000, se adjudicoé la
Licitacién Publica N° MCEI/YPFB/AASANA/UR-
015/99 a favor del ©proponente “British
Petroleum Europe Ltd.” en la suma de USS$S
11.100.000. El1 adjudicatario, de conformidad
al pliego de condiciones constituyd una
Sociedad Andénima bajo la denominacién de AIR
BP Bolivia SAE. En fecha 12 de diciembre de
2000, se firmé el contrato de transferencia
del negocio en marcha de suministro de
combustible de aviacidén en aeropuertos.

Distribucién al por mayor de productos
regulados

Mediante Decreto Supremo N° 26061 de fecha 2
de febrero de 2001, se adjudicaron los bloques
licitados mediante Licitacidén Publica Nacional
e Internacional N° MCE/UR/LIC- MAYORISTAS
013/99 a favor de los siguientes proponentes:
EBR, Shell Bolivia Pisco SRL, Distribuidora
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Boliviana SA, Asociacidén Accidental Petrolera
Santa Cruz.

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 25810 de
fecha 8 de junio de 2000 se establece que el
volumen temporal comprende el Bloque del Eje
Troncal y la Demanda Histérica de las zonas
comerciales de Yacuiba, Puerto Suadrez, San
José de Chiquitos, Camiri y Villamontes,
asignados a la empresa laboral PEXIM y el
Bloque Sur compuesto por Sucre y Potosi y la
Demanda Histdérica de las zonas comerciales de
Villazdbén, Bermejo, Uyuni, Tupiza, Tarabuquillo
y Monteagudo, asignado al emprendimiento
Refineria Carlos Montenegro de Sucre.

A partir de la fecha de inicio de operaciones
de los Distribuidores Mayoristas, (julio de
2001) se autorizdé a YPFB a comercializar sus
saldos, hasta agotar los mismos, a precio
preterminal en los mismos términos de pago
establecidos en los contratos Take or Pay -
Deliver or Pay, a ser suscritos entre los
distribuidores mayoristas y las refinerias.

Emprendimientos

Mediante Decreto Supremo N° 24880 de fecha 28 de
octubre de 1997, que reglamenta para Yacimientos
Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) la
aplicacién de la Ley N° 1330 de fecha 24 de abril
de 1992, se autorizdé a YPFB el reordenamiento de
todos sus activos y la transferencia de los bienes
declarados prescindibles, a favor de cualquier tipo
de empresas previstas en el Cdbdigo de Comercio, que
hubieran sido formadas por trabajadores de YPFB vy
que hayan sido retirados a partir del 14 de octubre
de 1997, dentro del Programa de Emprendimientos. En
este sentido en siguiente cuadro, elaborado en base
a la nota AFE 016/2012 de 22 de febrero de 2012, se
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muestra las empresas de Emprendimiento que fueron
conformadas, asi como el estado de gestidn
administrativa de cobros realizado por la Unidad
Regional Administrativa Financiera:

Empresa de Gestién administrativa
Emprendimiento de cobro
REFISUR S. A. Recuperado en 1la

gestidén 2003, mediante
proceso de conciliacidn
con los accionistas.

Servicios especializados |Las 7 empresas (Nos 2
de seguridad industrial |al 8), se encuentran al
“BUHOS S.A.” amparo del alcance de
la Resolucién de PRS

No. 57/2004, mediante

Empresa de Servicios | 14 cual, el Ministerio
Educativos Gran | de Hidrocarburos y
Sararenda S. A. | Energia instruye la
(Servicios educativos). | suspensién de cualquier

cobro por parte de YPFB
a los Emprendimientos

Seguridad Industrial |de los ex trabajadores
Integral Privada S.A. | de la Empresa %
(SIIP S.A.) memorandum de

f on d — Presidencia 1059/2005
Perforacidn de Servicios de 14/12/2005.

para Campamentos “LINCE

S.A.” Cos G s s
thRe Decisidén de reiniciar

Servicios Auxiliares de |proceso de cobros, en
Perforacién Oriental | definicidn de
S.A. “SAPO S.A Autoridades Ejecutivas.

Transportes Industriales
y Servicios Petroleros
S.A. “TRAINSERPET”

Empresa de Transporte vy
Fluidos “PARAPETY S.A.”

N.B.J. Manufacturas | Las 2 empresas (Nos 9 vy
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Petroleras (Bolivia) | 10), han cancelado la

S.A. totalidad de su deuda

10. Empresa de Servicios | °°" LPEB.

Técnicos Petroleros
Camiri S.A. (ESTPC S.A.)

11. Empresa de Servicios | En proceso Jjudicial
Aéreos Petroleros S.A. |penal, a cargo de la
“S.A.P.S.A.” Direccidén Legal General

12. Fabrica de Tambores | Como resultado de un
Cochabamba S.A. “TAMCO | laudo arbitral, se
S.A.” devolvidé la propiedad

de sus activos a favor
de YPFF. En la gestidn
2011, se procedid a la
contratacidén de una
empresa para realizar
el avalud de activos,
cuyo resultado se
encuentra en la
Direccidén Nacional
Administrativa, para
evaluacidén, analisis y
toma de decisiones.

13. FENIX S.A. (Servicios de | La nota no informa

ingenieria civil y | respecto a esta
servicios petroleros) | empresa.
(Resolucidén de contrato

2005) .

CONCILIACION DE CUENTAS CON LAS EMPRESAS
CAPITALIZADORAS, PRIVATIZADORAS Y OTROS.

A la fecha de emisidén de los estados financieros se
ha efectuado el anédlisis, regularizacidén y soporte
de los estados de cuenta que datan desde gestiones
pasadas como efecto del proceso de capitalizaciédn y
privatizacidn.
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Esta actividad se realizaré en base a la
informacién de los estados de cuenta de ex DAF UNC
para continuar depurando las cuentas, a objeto de
conciliar 'y —recuperar los respectivos adeudos
definitivos de las compafiias petroleras por
operaciones realizadas en gestiones anteriores como
ser el line-pack a nivel nacional y otros segun
estados de cuenta de la ex Unidad de Negocios de
Comercializacidén (UNC) .

Este proceso de conciliacién referido
principalmente a line pack ha sido retomado en la
actual administracién, habiéndose solicitado

informacién mediante nota GNAF-293 DNF-474 DVCG-
069/2009 referente a los volumenes entregados por
el mercado interno y mercado externo saldos en
plantas de almacenaje, Line Pack, transporte por
ductos y terrestre hasta su destino final,
correspondiente hasta el 02-05-2007. Asimismo, en
fecha 09-11-2010 mediante Acta de Reunidén, la DNGN
- UCCG coordind con YPFB Transporte la realizacidn
de la conciliacidén hasta el 15 de diciembre de
2010, informacidén que serd remitida a la UCG una
vez concluida. En la citada reunidén YPFB Transporte
informo que estd pendiente la facturacidén por
almacenamiento de Petrdleo Crudo y Crudo
reconstituido en Tanques de Arica mayo 2007
adelante, a lo <cual se comprometié enviar los
cadlculos por almacenaje. Debido a que no se obtuvo
la informacidn comprometida, en fecha 9 de
noviembre del 2010 se realizo wuna reunidn con
personeros de  YPFB-TRASPORTE, en la que se
comprometieron a remitir los célculos referentes a
la facturacidén por almacenamiento de Crudo y Crudo
Reconstituido en Tanques de Arica (Mayo 2007
adelante) .

En fecha 29 de noviembre de 2010 con nota YPFB/GNC-
3040 DNHL-4436 UCCG-832/2010 dirigida a YPFB
TRANSPORTE, solicito la revisién de volumenes de
hidrocarburos liquidos perdidos y no contabilizados
en el periodo diciembre 199 al 02 de mayo 2007, la
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misma que fue atendida con nota YPFB TRANSPORTE, en
fecha 25 de enero de 2011, enviando la informaciédn
solicitada.

A la fecha 1la GNC, ha elaborado cuadros de
recepciones, entregas y mermas para los diferentes
productos transportados en ese momento, %
actualmente se estd elaborando la distribucién vy
penalizacidén de mermas entre los diferentes
cargadores en cumplimiento de los ©porcentajes
establecidos en los Términos y Condiciones
Generales del Servicio (TCGS) wvigente hasta el 2001
y el actualmente vigente. A partir de los cuadros
elaborados por YPFB se contrastard los céalculos de
YPFB Transporte. Adicionalmente se debe revisar los
documentos que respalden las transferencias y 1los
movimientos en los periodos de transicidén. En
virtud al tiempo transcurrido, se tiene que
reconstruir el movimiento de producto, debidamente
respaldado, existiendo la posibilidad que ésta
conciliacidén concluya a fines de junio 2012.

PROCESO DE NACIONALIZACION DE LOS HIDROCARBUROS

De acuerdo al plan gubernamental, mandato de la
Ley 3058, de Hidrocarburos, mediante Decreto
Supremo N° 28701 de fecha 1 de mayo de 2006, el
gobierno dispuso la nacionalizacidén de los
hidrocarburos, estableciendo principalmente la
obligatoriedad de entregar en propiedad de
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB)
toda la produccidén de los hidrocarburos por parte
de las Empresas Petroleras en el plazo de 180 dias
a partir de su promulgacidn.

En dicha disposicidén se considera transitoriamente
la distribucidén del valor de la produccidédn de gas
natural superior a los 100 millones de pies cuUbicos
diarios, correspondiendo el 82% al Estado Boliviano
(18% regalias 32% IDH y 32% participacidén adicional
de YPFB) vy el 18% restante para las compafiias
petroleras gue operan los denominados “mega
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campos”.

Asimismo, en aplicacién a lo dispuesto en el
articulo 6 de la Ley de Hidrocarburos, se
transfieren en propiedad de YPFB, a titulo gratuito
las acciones de los ciudadanos, que forman parte
del fondo de Capitalizacidén Colectiva en las
empresas petroleras Andina S.A., Chaco S.A. y
Transredes S.A.

De la misma manera, el presente decreto sefiala que
se adquirirdn las acciones necesarias para que YPFB
controle como minimo el 50% mas 1, en las empresas
Chaco SA, Andina SA, Transredes SA, Petrobréas
Bolivia Refinacidn y Compafiia Logistica de
Hidrocarburos de Bolivia.

Consecuentemente, el Estado recupera a partir del 1
de mayo de 2007 su plena participacidén en la cadena
productiva del sector de los hidrocarburos
consistente en exploracidn, produccidn, refinacidn,
transporte, industrializacidén y comercializacidn.
Adicionalmente, establece el seguimiento y control
de los contratos de operacidén con las compafiias
petroleras.

Mediante los Decretos Supremos Nos. 29544 vy 101 de
2009, el Estado determina la nacionalizacién de las
acciones de las Empresas Compafiia Logistica de
Hidrocarburos Bolivia y AIR BP, respectivamente.

En el mes de diciembre de 2010, conforme establecid
Decreto Supremo N° 621 de 2 de septiembre de 2010,
YPFB procedié a la compensacidén econdmica del
paquete accionario de las empresa Oiltanking GmbH,
Graha y Montero Petrolera S.A. y Grafila y Montero
S.A., accionistas de la Compafiia Logistica de
Hidrocarburos Boliviana “CLHB".

El proceso de nacionalizacién de Air BP al 31 de
diciembre de 2011, se encuentra en firmas del
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acuerdo transaccional o Contrato.

4.1 YPFB Distribuidor Mayorista de Productos
Hidrocarburiferos

En el marco de la Ley de Hidrocarburos N° 3058
de fecha 17 de mayo de 2005 y luego de haberse
efectuado los tramites legales-técnicos
necesarios asi como la asignacidén de recursos
humanos, equipamiento y otros, a partir de

julio de 2006 Yacimientos Petroliferos
Fiscales Bolivianos (YPFB) por intermedio de
la Gerencia Comercial (VPNO) retomd la

comercializacidén de los productos derivados
del petrdleo y gas en todo el territorio
nacional, habiendo incrementado
considerablemente el movimiento econdmico
financiero de la Empresa.

4.2 YPFB - Administracién y control de 1los nuevos
contratos de Operacién a partir 01/05/07

En el marco de la Ley 3058 DS 28701 y otras
disposiciones, a partir del 1 de mayo del
2007, asume la propiedad y comercializacidén de
los hidrocarburos en el mercado externo e
Interno, dando cumplimiento a 1los contratos
suscritos con la compafiias Petroleras o)
Titulares.

Esta situacién ha suscitado hechos econdémicos,
financieros, legales y técnicos muy
importantes vy significativos, principalmente
en el tratamiento de las Retribuciones,
compuestas por Costos Recuperables y
participacidén de utilidades, dichos conceptos
en sus registros de devengado y pagado son
considerados preliminares y a cuenta debido a
que se encuentran sujetas a conciliacidén vy
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auditorias. Una vez se determinen las
variables definitivas, la Gerencia Nacional de
Administracién y Contratos (GNAC) efectuara la
re liquidacién de retribuciones desde mayo
2007 a diciembre 2011.

YPFB Nueva Visién empresarial

E1l Decreto Supremo No. 29507 de 9 de abril de
2008, establece el marco normativo vy la
estrategia que Y.P.F.B implementard como una
empresa estatal petrolera de caracter
corporativo. En su articulo 4 parégrafo I,
inciso a), establece que YPFB debe operar en
toda la cadena de hidrocarburos, en el marco
del D.S. No 28701, a través de las instancias
de la estructura central de la casa matriz y
de sus empresas subsidiarias; asi mismo en su
inciso b) sefiala que YPFB debe constituir vy
operar nuevas empresas en el marco del Cbédigo
Comercio vy la normativa aplicable a este
efecto, en los cuales Y.P.F.B. asuma 1la
propiedad como minimo del sesenta por ciento
(60%) del capital social de dichas empresas,
asi como el control y direccidén de la misma.
En este sentido, con objeto de dar
cumplimiento a lo establecido en el inciso b)
del paragrafo I, del articulo 4, YPFB podréa
conformar sociedades comerciales a través de
sus empresas subsidiarias y otras empresas del
Estado, para su posterior adecuacidn 3%
conformacidén societaria en relacidédn a la
mayoria accionaria, control y direccidén de las
empresas constituidas dentro del marco de las
normas del Cédigo de comercio.

YPFB Recupera y adquiere Acciones en Empresas
Capitalizadas.

El Decreto Supremo No 29365 de 5 de diciembre
de 2007, autoriza la suscripcidén de un
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contrato de Fideicomiso a un afio de plazo
desde la firma del Contrato, por el valor de
Sus85.000.000, entre el Ministerio de Hacienda
como “Fideicomitente”, Banco de Desarrollo
Productivo SAM como “Fiduciario” e YPFB como
beneficiario de los recursos, con el objeto de
dar cumplimiento al articulo 7 del D.S.28701
“Héroes del Chaco”, respecto a la
Nacionalizacidén de las Empresas capitalizadas
y participacidén en toda la cadena Productiva,
asimismo el D.S. 29541 de 01 de mayo de 2008,
dispone concretar la adquisicidén por parte del
Estado Boliviano de al menos el 50% mas 1 de
las acciones nacionalizadas del paquete
accionario de las sociedades: Empresa
Petrolera Chaco Sociedad Andénima y Transredes-
Transporte de Hidrocarburos Sociedad Andénima,
y establecer las condiciones a las que se
sujetara esta transferencia.

Al respecto, 1la fuente principal de repago
prevista para la devolucidédn de los fondos en
Fideicomiso fue la comercializacidén de los
licuables contenidos en la corriente de Gas
Natural suministrado a Brasil - Contrato GSA,
aspecto contemplado en la Clausula No 10 de la
escritura publica 14/2008 'y los Decretos
Supremos No 28434, gue establece la
comercializacidén de los licuables y D.S.No
29444 donde se amplia el destino de estos
recursos para su aplicacidén en todas las
inversiones necesarias para el cumplimiento
del Art. 7 del D.S. 28701.

Asimismo, el Decreto Supremo No 29529 de 23 de
abril de 2008, autoriza el incremento de 1los
fondos en Fideicomiso hasta un valor de
Sus.155.000.000, v se amplia el plazo
establecido en el D.S. 29365, hasta 2 afios,
dicho monto se registra en el Activo Exigible
“Cuentas en Fideicomiso”.
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En la gestidn 2009, se realizaron los
procedimientos de repago al Ministerio de
Economia Y Finanzas Publicas habiéndose
completado el pago de Sus324.955.083.05,
importe que 1incluye <costos financieros 'y
comisiones fiduciarias de acuerdo a los

términos contractuales y liquidaciones
presentadas por el administrador del
fideicomiso.

A partir de la gestidén 2010, el Banco de
Desarrollo Productivo SAM, ha procedido al
cierre del Fideicomiso, estando en cierre
final la Auditoria externa del mismo, dicho
proceso se encuentra a cargo de la firma
PriceWaterhouseCoopers.

Con objeto de garantizar las 1inversiones
necesarias que permitan obtener la
participacidén mayoritaria en las empresas
capitalizadas se promulgaron los siguientes
Decretos Supremos:

» Decreto Supremo No. 29586, de 2 de junio de
2008, el Estado Boliviano nacionalizdé 1la
totalidad de acciones de Transredes S.A. que
estaban a nombre de TR Holdings Ltda. vy
correspondian al 50% del <capital social
suscrito de la empresa. La empresa TR
Holdings Ltda. se encontraba constituida por
dos socios, SHELL GAS B.V. y AEI LUXEMBOURG
HOLDINGS, ambos con una participacidén de

50%, como resultado del Proceso de
Nacionalizacién ambas empresas iniciaron
procesos arbitrales contra el Estado

Boliviano. En consecuencia se emitieron dos
Decretos Supremos mediante los cuales se
establecen los mecanismos y condiciones para
que el Gobierno Boliviano efectle el pago de
una compensacién Jjusta que represente el
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valor genuino de las inversiones de 1los
accionistas de TR Holdings en 50%.

Decreto Supremo  No. 29706, de 16 de
septiembre de 2008, establece los mecanismos
y condiciones para que el Gobierno Boliviano
efectie el pago de una compensacién Justa
que represente el valor genuino de las
inversiones de la empresa Shell BV GAS, en
este marco YPFB suscribe acuerdo
transaccional mediante escritura publica No.
238/2008, la cual dispone el pago de
Sus.120.577.488,00, en dos cuotas la primera
a los 3 dias de la firma y la segunda cuota
pagadera a los 90 dias calendario.

El Decreto Supremo No 29726 de 01 de octubre
de 2008, modifica nuevamente el monto del
Fideicomiso hasta un valor de
Sus215.000.000, y establece los mecanismos y
condiciones para que el Gobierno Boliviano
efectlie el pago de una compensacién Justa
que represente el valor genuino de las
inversiones de la empresa AEI Luxemburgo
Holdings, en este sentido, YPFB suscribe
acuerdo transaccional mediante escritura
publica No 239/2008, la cual dispone el pago
de $us.120.577.488,00 en dos cuotas, la
primera a los 3 dias de la firma y la
segunda cuota ©pagadera a los 120 dias
calendario.

El Decreto Supremo No. 29865 de fecha 17 de
diciembre de 2008, establece la autorizaciédn
del incremento del Fideicomiso hasta un
monto de $us.283.000.000, con objeto de que
YPFB pueda realizar el pago de la segunda
cuota comprometida a la empresa Shell Gas
BV, segun lo establecido en el acuerdo
No.238/2008.
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» El Decreto Supremo No 29888, de 23 de enero
de 2009, establece nacionalizacidén de 1la
totalidad de acciones qgue corresponden a
AMOCO BOLIVIA 0il & GAS AB, en la Empresa
Petrolera Chaco S.A. y deroga el péarrafo 1
del articulo 3 del D.S. 29541, en lo que
respecta a esta empresa.

» El Decreto Supremo No. 0017 de fecha 20 de
febrero de 2009, autoriza el incremento del
Fideicomiso hasta un monto de
Sus.352.154.878,61, con objeto de que YPFB,
pueda realizar el pago de la segunda cuota
comprometida a la empresa AEI Luxembourg
Holdings, segun lo establecido en el acuerdo
suscrito No.239/2008.

» Los Decretos Supremos 29544 vy 101 de la
gestiédn 2009, establecen la nacionalizacidn
de las acciones de las Empresas: Compafiia
Logistica de Hidrocarburos Bolivia y AIR BP.

» En el mes de diciembre de 2010, conforme
establecidé Decreto Supremo N° 621 de 2 de
septiembre de 2010, YPEFB procedié a la
adquisicidén del paquete accionario de las
empresa Oiltanking GmbH, Grafia y Montero
Petrolera S.A. y Graina vy Montero S.A.,
accionistas de la Compafia Logistica de
Hidrocarburos Boliviana “"CLHB".

> En la gestidn 2011, el proceso de
nacionalizacién de la Empresa AIR BP, se
encuentra en firmas del Acuerdo
Transaccional o Contrato.

YPFB SIPSA - Servicios e industrias Petroleras
S.A.- Recalificacién de Garrafas.

Mediante R.A. PRS No. 157/2008 de 21 de
octubre de 2008, al amparo del D.S. No0.28324
“Estatutos de YPFB”, articulo No. 33 de la Ley
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4.

No.1178 vy articulo No.63 del D.S. No.23318
“Reglamento de la responsabilidad por la
funcidén publica”, se autorizo el proceso de
contratacidén del servicio de Recalificacidn de
Garrafas de 10 kg. Y 45 kg,, por un monto de
Susl.892.000, en el marco de lo establecido en
el D.S. No. 29506 de 9 de abril de 2008 y su
reglamento aprobado segun R.D.N0.26/2008 de 26
de mayo de 2008, cuya adjudicacidn favorecid a
la empresa YPFB-SIPSA “Servicios e industrias
Petroleras S.A”.

Mediante Contrato DLG 228/2008 suscrito el 6
de noviembre de 2008, entre YPFB y SIPSA, se
determind la ejecuciodn del servicio de
recalificacidén e inutilizacidén de garrafas que
serian entregados por YPFB a YPFB-SIPSA, en
los términos y condiciones convenidos.

Al 31 de diciembre de 2008, se registraban
saldos a favor de YPFB, generados por el pago
del anticipo a YPFB-SIPSA, los gque quedaron
pendientes de conciliar, una vez se determine
la situacidén del contrato con dicha empresa.

En la gestién 2009, YPFB procedid a intervenir
la empresa. En noviembre de 2009, se procedid
a una primera conciliacidén gquedando un monto
por cobrar a YPFB-SIPSA de Bs696.781.79. En
la gestién 2010 'y 2011, este monto se
mantiene.

YPFB — CORPORATIVO

Con los antecedentes legales mostrados en el
punto 4.5, YPFB se convierte en la Empresa
mayoritaria de las siguientes empresas que a
la fecha se constituyen en subsidiarias:

48



YPFB Andina S.A. - % 50.4080
YPFB Chaco S.A. - % 99.3160
YPFB Transporte S.A. - % 98.5590
YPFB Refinacién - % 99.9995
PETROANDINA S.A.M. - % 60.0000
YPFB LOGISTICA - % 99.7026
Adquiriendo el caracter de Empresa

Corporativa.

La Norma NC 8, Decisidén NO. 11, prevé la
Consolidacién de Estados Financieros,
aprobando para el efecto una metodologia,
basada en el “control permanente” o tenencia
directa o indirecta de acciones o cuotas de
capital de la otra sociedad que represente mas
del 50% del paquete accionario.

La norma mencionada también prevé requisitos o
condiciones para la aplicacidn de la
consolidacién de los estados financieros,
entre otros:

e Ambas sociedades deben utilizar los
mismos criterios contables para la
valuacién de sus activos y pasivos y para
la determinacién de sus resultados.

e Existencia de control permanente y real
por parte de la sociedad consolidante o

controlante (YPFB), ya sea directa o
indirectamente.
e Tos estados financieros a ser

consolidados, deberan ser clasificados vy
expuestos con criterios homogéneos.

e lLas transacciones, tanto comerciales como
financieras entre las sociedades que
integran el grupo corporativo, generan
saldos reciprocos, los cuales deben ser
previamente conciliados, para luego ser
eliminados a fin de exponer solamente en
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los estados financieros los saldos
provenientes de operaciones realizadas
con terceros ajenos al ente consolidado

A partir de la gestién 2009, al momento de 1la
elaboracidén del POA y Presupuesto 2010 y 2011, 1la
Gerencia Nacional de Administracidén y Finanzas ha
gestionado la aprobacidén de presupuesto para la
realizacidén de una consultoria para llevar adelante
el proceso de normalizacidédn de las politicas
contables, clasificacién y adecuacidn de los planes

contables del grupo corporativo y otros. En dichas
gestiones no se concretd la asignacién
presupuestaria.

En la presente gestién se ha procedido a realizar
las gestiones y actividades necesarias para emitir
el Estado Financiero Consolidado a nivel YPFB
Corporacidén, documento a los que se estd adjuntando
los Estados Financieros emitidos por las Empresas
Subsidiarias y el estado financiero de YPFB Casa
Matriz, gestidén 2011.

BASE PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido
preparados de acuerdo con principios de
contabilidad integrada gubernamental y principios
contables generalmente aceptados en Bolivia.

Por la Resolucidédn N° 01/2003 de fecha 26 de febrero
de 2003, emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores
de Bolivia, en caso de ausencia de pronunciamientos
técnicos especificos en el pais se adoptaran las
normas internacionales de contabilidad.

Las normas contables especificas de YPFB concuerdan
en lineas generales con principios de contabilidad
integrada gubernamental y principios contables
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generalmente aceptados en Bolivia, en todos 1los
aspectos significativos.

Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos
(YPFB), en cumplimiento a Normas de Contabilidad
Integrada vigentes ha incluido entre sus estados
badsicos el estado de ejecucidn presupuestaria y de
la cuenta de ahorro-inversién-financiamiento.

5.1 Base de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de YPFB combinan los
activos, ©pasivos, patrimonio, resultados vy
cuentas de orden relacionados, representados
por la actividad de Comercializacidén (Gerencia
y Distritos La Paz, Cochabamba, Amazdbdnico,
Santa Cruz, Sucre, Potosi, Tarija), la
Gerencia Nacional de Redes de Gas y Ductos (La
Paz, Cochabamba, Santa Cruz, Chuquisaca vy
Potosi), la Vicepresidencia de Administracidn
Contratos y Fiscalizacién (Villamontes y Santa
Cruz), la Gerencia Nacional de Separacidén de
Liquidos, la Gerencia Nacional de Exploracidn
y Explotaciédn, la Gerencia  Nacional de
Gerencia Nacional de Administracién y Finanzas
GNAF - Presidencia Ejecutiva y la Unidad de
Activos Fijos y Emprendimientos - ex URA -
AFE, dependiente de 1la Unidad Regional de
Administracidén y Finanzas (URAF - Santa Cruz.)

5.2 Consideracidén de los efectos de la inflaciédn

Los estados financieros de YPFB han sido
preparados en moneda constante reconociendo en
forma integral los efectos de la inflacién vy
tenencia de bienes, siguiendo los lineamientos
generales establecidos por las Normas Basicas
del Sistema de Contabilidad Integrada
aprobadas mediante Resolucidén  Suprema  N°
222957 de fecha 4 de marzo de 2005 vy
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Resolucidén Suprema No. 227121 del 31 de enero
de 2007, en base a la norma de contabilidad N°
3 emitida por el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad del Colegio de
Auditores de Bolivia. El1 Estado de Resultados,
muestra las cuentas de ingresos y gastos con
datos histéricos, debido a que la actividad de
comercializacidén de hidrocarburos se encuentra
regulada por la Autoridad Nacional de
Hidrocarburos con la fijacién de precios. La
actualizacidén por efecto de inflacidn, se 1la
presenta en forma global en la cuenta Ajuste
por Inflacidén y Tenencia de Bienes.

Se ha utilizado el indice para la re expresidn
de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV)
con respecto al boliviano. El indice
utilizado para la re expresién de los rubros
no monetarios al 31 de diciembre de 2011, fue
el factor de la UFV de 1,09835667.

Para la re expresidén de las cuentas pactadas
en ddélares americanos (US$S) se utilizd al 31
de diciembre de 2011 la cotizacién del délar
estadounidense respecto al boliviano de
Bs 6.86 por USS$ 1,00.

CUMPLIMIENTO DE LA RESOLUCION BIMINISTERIAL
NO.001-A DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS PUBLICAS - EPNE.

El 29 de Jjunio de 2009, el MEFP, nos hace
conocer la Resolucién Biministerial No. 001-A
de 8 de abril de 2009, solicitando la remisidn
de informacidén hasta el 20 de julio de 2009.

YPFB, hace conocer la imposibilidad de 1la
elaboracién de Estados Financieros
Trimestrales, debido a que los plazos no se
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ajustan a la operativa técnica de la Empresa,
por cumplimiento a normativa legal especifica
para el A&rea de hidrocarburos como son los
Decretos Supremos Nos. 29528 del 23 de abril
de 2008, articulo 2, numeral II, IV y VII,
articulo 3, numeral I y 28222, articulo 12.

El Ministerio de Economia y Finanzas Publicas,
nos hizo llegar la nota
MEFP/VPCF/DGPGP/UEP/No. 0160/09 del 5 de
agosto de 2009, en la cual nos instruyen dque:
“.YPFB debe dar cumplimiento a los plazos de
presentacidén de estados financieros explicando
en las notas de los mismos, las razones de la
“no exposicién” de las operaciones detalladas
en su nota y las disposiciones inherentes al
area de hidrocarburos que respaldan este
procedimiento.”

5.3.1 Para cumplir con lo establecido en la
Resolucién Biministerial 001-A y a qgue
al 14 de agosto de 2009, no se contaba
con informacién oficialmente remitida
por las Unidades correspondientes, para
realizar el proceso de cierre de la
cadena de costos segun la metodologia
aplicada en YPFB., se vio la necesidad
de modificar dicho procedimiento, con el
objetivo de lograr el cierre de la
cadena de costos y elaboracién de 1los
Estados Financieros de Trimestrales,
mediante la estimacién fisica de los
volumenes de productos y la valoracidn
monetaria correspondiente.

Por los plazos de generacién de 1la
informacién que alcanzan en algunos
casos a 60 dias, se ha determinado
utilizar esta metodologia para la
emisidén de los Estados Financieros
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trimestrales los cuales son considerados
como preliminares.

Para el Balance General al 31 de
diciembre, se aplicard el procedimiento
ya establecido en YPFB, con el objeto de
mantener el criterio de determinacidédn de
costo de wventa final. Dicho Balance
sera presentado dentro los plazos
determinados por el Ministerio de
Economia y Finanzas Piblicas que
determina la presentacién de Estados
Financieros de la gestién 2011, hasta el
28 de febrero de 2011.

CRITERIOS DE VALUACION

La preparaciédn de los estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad integrada y
principios de contabilidad generalmente aceptados
requiere que Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB) realice estimaciones %
devengaciones que afectan la medicidén de 1los
activos vy pasivos, la exposicién de activos vy
pasivos contingentes, asi como los montos de
ganancias y pérdidas del ejercicio. Si en el futuro
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el
mejor criterio técnico a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales seran modificados en el ejercicio en que
se produzcan tales cambios.

Las politicas contables mas significativas
aplicadas por YPFB son las siguientes:
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6.

6.

.1

2

3

Moneda extranjera

Los activos vy pasivos pactados en moneda
extranjera como efecto de los contratos de
operacidén y otros se vallan al tipo de cambio
de cierre de cada ejercicio. Las diferencias
de cambio se registran en los resultados de
cada ejercicio.

Cuentas por cobrar comerciales

Los saldos se componen basicamente de ventas
en el mercado externo e interno por los
siguientes productos: Gas Natural, Gas Licuado
de Petrdleo, Petrdéleo 'y Recon que son
realizadas al crédito de acuerdo a los plazos
establecidos en los contratos 30, 60 dias
mercado externo y al contado. Las ventas de
gas natural, en el mercado interno, se exponen
al monto resultante de los créditos otorgados
a un maximo de 30 dias plazo por ventas a
clientes de la categoria comercial e
industrial y 60 dias por ventas a clientes de
categoria doméstica.

Inventarios

Los criterios de valuacidn para los
componentes del rubro son los siguientes:

Productos:

Gas natural, Gas licuado de petrdleo, Kerosén,
Diesel 0il y  otros al costo  promedio
ponderado, incluido los de conceptos de
transporte, fletes, almacenaje y otros costos
segun la naturaleza de las operaciones
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comerciales e informacidn existente del sector
técnico.

Materiales, suministros y repuestos:

Los materiales son valuados al costo promedio
ponderado. Para los materiales vy repuestos,
relacionados con actividades discontinuadas,
(exploracién, produccién, perforacién v
refinacidén) se ha constituido una previsidn
que alcanza una parte sustancial de su valor
en libros, ya que se considera que no tienen
valor de utilizaciédén econdmica bienes
(obsoletos) .

Existencias varias:

Los bienes restantes estédn valuados a su costo
de compra.

Inversiones permanentes

Las inversiones han sido wvaluadas de 1la
siguiente manera:

La accién de ENDE S.A. ha sido wvaluada al
valor de adquisicidén actualizado ©por 1la
variaciédn de las UFVs.

Las acciones de ENDE S.A.,FLAMAGAS S.A.,
COMPANIA CENTRAL ELECTRICA BULO BULO han sido
valuadas al valor de adqgquisiciédn actualizado
por la variacién de las UFVs.

Las acciones en SERGAS SAM, ha sido evaluada a
su valor de adquisicién, no han sido
actualizados, debido a que a la fecha dicha
empresa se encuentra en liquidacidn.
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Las acciones de las Empresas Chaco SA., Andina
SA, Transredes vy YPFB Refinacién han sido
valuadas al VPP al 31 de diciembre de 2011,
segun los estados financieros no auditados de
dichas sociedades.

Las acciones telefdénicas, han sido wvaluadas a
su valor de costo y/o adquisicidén, actualizado
en funcidén de la variacidédn de las UFV’s.

Activo fijo
Propiedad planta y equipo:

Los bienes existentes se exponen a los valores
histéricos, costo de adquisicidn %
resultantes de un revalto técnico parcial de
bienes inmuebles, vehiculos y automotores
realizado por peritos independientes al 31 de
diciembre de 2005, re expresados a moneda de
cierre por cada actividad, mediante el indice
UFv.

La depreciacidén del activo fijo, se calcula en
base al método de linea recta, aplicando tasas
anuales que se consideran suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util
estimada, que en el caso de los Dbienes
revaluados técnicamente fue determinada por
los peritos independientes.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones vy
mejoras que no extienden la vida util de los
Activos, son cargados a resultados del
ejercicio en el que se incurren.

Pasivos

Las obligaciones registradas en la empresa,
son reconocidas al precio de adquisicidén de
productos de los proveedores, créditos
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obtenidos en la moneda pactada y otros a su
transaccidén original.

Asimismo, se registra las obligaciones
pendientes de pago por diferentes conceptos,
principalmente las diferencias y devengaciones
de retribuciones a las Cias. Petroleras como
resultado de las actividades de los contratos
de operacidén con los titulares, cuyos
importes estan sujetos a conciliacidén de
cuentas entre YPFB y Titulares.

Retribucién Titulares y Participacién

La retribucién generada a favor de 1los
Titulares se encuentra registrada en las
cuentas de pasivo.

Previsién para indemnizaciones y otros

La previsidn para indemnizaciones se
constituye para todo el personal por el total
del pasivo devengado al cierre de cada
ejercicio tomando en cuenta el promedio de los
tres Ultimos meses.

En la cuenta de previsiones se encuentran
varios conceptos como efecto de las
devengaciones del ingreso de la Subvencidn por
el diesel o0il importado, GLP y otros.

Previsién para incobrables

La entidad mantiene desde gestiones anteriores
previsiones para cubrir los posibles
quebrantos que puedan surgir de cuentas
dudosas de cobrabilidad originados en saldos
de antigua data considerados de dificil
recuperacidén sobre toda la cartera existente.
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Patrimonio neto

YPFB re-expresa su patrimonio neto a moneda
constante utilizando como indice la variacién de
la Unidad de fomento a la Vivienda (UFV). La
contrapartida de dicha actualizacién se carga a
los resultados del ejercicio en la cuenta
"Actualizacidédn por aplicacidén del indice UFV"'. El
ajuste correspondiente a las cuentas de capital se
registra en la cuenta "Ajuste de Capital (NC-3)7;
el ajuste correspondiente a las cuentas de
reservas se registra en la cuenta “Ajuste de
Reservas patrimoniales™; y el ajuste
correspondiente a los resultados acumulados queda
expuesto en la misma cuenta.

Por otra parte, se debe sefialar que en aplicacién
del inciso Db) numeral 51 de la Norma de
Contabilidad N°7 "Valuacién de Inversiones
Permanentes”, en las cuentas de aporte de capital
correspondientes al patrimonio de YPFB, se incluye
una porcidén de las contrapartidas por la valuacidn
efectuada de 1las inversiones en las denominadas
empresas subsidiarias, mediante el método del
Valor Patrimonial Proporcional (VPP) al 31 de
Diciembre de 2011, estas corresponden a la cesiédn
de acciones a titulo gratuito en las empresas YPFB
Andina S.A., YPFB Chaco S.A. y YPFB Transporte
S.A., efectuadas por el Organo Ejecutivo a YPFB,
en cumplimiento del Decreto de Nacionalizacién N°
28701 de 1 de mayo de 2006, las que fueron

registradas en las cuentas "Cesidén Acciones
Empresa Andina D.S. 287017; "Cesidn Acciones
Empresa Chaco D.S. 28701" vy “Cesidén Acciones

Empresa Transredes D.S. 28701"

Asimismo, por la aplicacidén consistente del inciso
b) numeral 51 de 1la Norma de Contabilidad N°7
"Valuacién de Inversiones Permanentes” el
patrimonio de YPFB incluye otra porcidén de las
contrapartidas por la valuacidén efectuada de las
inversiones en las denominadas empresas
subsidiarias, mediante el método del Valor
Patrimonial Proporcional (VPP) al 31 de diciembre
de 2011, la misma corresponde a la participacidn
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de las acciones cedidas vy de las acciones propias
de YPFB en las reservas y resultados acumulados
que se originaron por el incremento de la reserva
legal y la actualizacidén por la variacién de la
Unidad de Fomento del capital, reservas %
resultados acumulados en las empresas YPFB Andina
S.A., YPFB Chaco S.A. y YPFB Transporte S.A.,YPFB
Refinacidn S.A. y YPFB Logistica S.A. las que se
hallan registradas en las cuentas denominadas
“"Acciones Empresa Andina S.A.(VPP)"; "Accilones
Empresa Chaco S.A. (VPP) " y “Acciones Empresa
Transporte S.A.(VPP) Acciones Empresa Refinacidén
S.A. (VPP), Acciones Empresa Logistica S.A. (VPP),

Por otra parte es importante seflalar gue por la
aplicacién consistente del numeral 51 de la Norma
de Contabilidad N°7 “Valuacidén de Inversiones
Permanentes”™ los resultados del ejercicio que
hacen parte del patrimonio neto de YPFB, incluyen
la participacién en las utilidades de las acciones
adquiridas por YPFB en las empresas YPFB Andina
S.A., YPFB Chaco S.A. y YPFB Transporte S.A., YPFB
Refinacién S.A. y YPFB Logistica S.A.

Cuentas Corrientes Interdistritales

Las cuentas corrientes interdistritales estan
relacionados con transacciones que
contabilizan entre las diferentes wunidades
administrativas y operativas, las mismas que
son respaldadas mediante notas de traspasos
interdistrital vinculadas con débitos y abonos
sobre todo tipo de operaciones que genera YPFB
a nivel nacional.

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

Las cuentas de orden deudoras vy acreedoras
contabilizan principalmente el control que
ejerce YPFB sobre Pagares por patentes de
concesién de campos, los saldos de productos
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de petrdleo crudo y otros que habrian sido
efectuadas el 2 de mayo del 2007 vy que
corresponderia a los Titulares, se registra
para fines de control estadistico y
negociacién.

En la gestidén 2010, la empresa HLB Ledn &
Asociados a efectuado una auditoria especial
sobre wvaluacidén de las inversiones realizadas
por las empresas SERGAS, EMDIGAS y EMCOGAS, de
acuerdo a sus recomendaciones se ha registrado
los activos fijos de estas empresas en 1los
registros de YPFB como cuentas de orden al 31-
12-2010 hasta que se perfeccione las
transferencias de los activos conforme a Ley.

En la gestién 2011, los activos fijos de las
empresas SERGAS, EMDIGAS y EMCOGAS, continutan
como cuentas de orden, la Gerencia Nacional de
Redes de Gas y Ductos, mediante nota GNRGD-265
AT-02/12 de 6 de febrero, indica dque: E1
Ministerio de Hidrocarburos vy Energia ha
emitido la Resolucién Ministerial No. 293-11
de 14/07/2011, de acuerdo a lo dispuesto a la
clausula cuarta del Contrato de Distribucidn y
Venta de Gas natural entre YPFB y las Empresas
SERGAS, EMDIGAS vy EMCOGAS, instruyendo a la
Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH)
aprobar el wvalor en libros mediante 1la
Comisidén nacional del Gas, a ser creada en la
ANH. Con esta aprobacién serd posible
concluir con el proceso de conciliacién.

Resultados del ejercicio

YPFB determina los resultados del ejercicio de
acuerdo con 1lo requerido por la Resolucién
Suprema N° 222957 de fecha 24 de marzo de 2005,
basados en los principios de contabilidad
generalmente aceptados, procedimientos de 1la
Norma de Contabilidad N° 3 emitida por el
Consejo  Técnico Nacional de Auditoria vy
Contabilidad, dependiente del Colegio de
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Auditores de Bolivia; registrando en la cuenta
Ajuste por Inflacidén y Tenencia de Bienes.

Impuesto a las utilidades

El impuesto a las utilidades a partir de 1la
gestién 2009, se ha registrado aplicando 1la
metodologia contable de diferir el cargo del
IUE en una cuenta de Anticipo de Impuestos vy
reconocerlo como gasto en resultados en el
ejercicio siguiente al momento de compensar el
IUE con el Impuesto a las Transacciones en
forma mensual.

Bajo el mismo método, se ha registrado el
saldo del impuesto a las utilidades de 1la
gestidédn 2010, que estd siendo compensado con
el Impuesto a las Transacciones de la gestidn
2011.

Reconocimiento de ingresos

En ventas de productos hidrocarburiferos como
ser gas natural, Gas Licuado de Petrdbleo
(GLP), kerosén, diesel, gasolina y servicios,
la empresa reconoce el ingreso en el momento
de la entrega efectiva del producto y el
servicio prestado que incluye la entrega del
producto en los domicilios de los clientes. En
el caso de las ventas del gas natural
industrial, comercial % domiciliario la
lectura de medidores de gas natural se realiza
en los Ultimos siete, y/o primeros dos dias de
cada mes.

En ventas de gas natural de exportacidén vy
petrdleo crudo, GLP de planta y otros en el
mercado interno, el ingreso se reconoce a la
efectiva ©prestacién del servicio vy/o la
transferencia de la propiedad del producto.
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Donaciones otorgadas

Las donaciones se reconocen como 1ingresos vy
gastos en el periodo en el que son efectuadas
como incremento y disminucién de los activos.

Registro del SIGMA

A la fecha de emisién de los Estados
Financieros, el Ministerio de Economia Yy
Finanzas Publicas, no ha desarrollado el
Sistema de Informacidén y Modernizacién
Administrativa SIGMA para Empresas, es por
ello que los registros se mantienen en forma
parcial en dicho Sistema, el mdédulo de
contabilidad no ha sido implementado en la
Institucidén, debido a la actividad empresarial
que es desarrollada por la entidad que no
puede ser administrada a través del mismo.

Razén por la cual los estados de Ejecucidn
Presupuestaria de Recursos y Gastos emitidos
por el SIGMA, no tienen una relacidén exacta a
los Estados Financieros de Y.P.F.B., debido
badsicamente a una politica diferente de
registro y la no existencia de un Sistema
Integrado en la Entidad, diferencia gque es

mostrada en una conciliacidn de ambos
Sistemas.

Cambios en Politicas Contables y
reclasificacidén

El derecho propietario de los Hidrocarburos
del Estado a través de YPFB vy la Refundacién
de YPFB dispuesto por el Articulo 5, 6 y 22
de la Nueva Ley de Hidrocarburos N° 3058; 1la
aprobacién del Estatuto y su estructura
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organica de YPFB, aprobada mediante el D.S.
N° 28324 de fecha 1 de septiembre de 2005; vy
de la Nacionalizacidédn de los Hidrocarburos
“Héroes del Chaco” establecido por el D.S. N°
28701 de fecha 1 de mayo de 2006; han
establecido nuevas atribuciones para YPFB,
consecuentemente, se determina cambio de las
politicas contables iniciadas a partir del 17
de mayo de 2005, con un mayor impacto durante
la gestidén 2006 y principalmente a partir del
mes de mayo del afio 2007 emergentes de las
transferencias de acciones de las empresas
capitalizadas, recursos percibidos por YPFB en
calidad de participacién del 32 %, dividendos
de empresas petroleras, inicio de la
comercializacidén de productos e importacidn de
diesel o0il al mayoreo, principalmente.

Estos aspectos modificaron significativamente
las cifras que presentan los Estados
Financieros de YPFB con respecto al ejercicio
2008 y 2007, donde se mantienen aun vigentes
ciertas politicas contables establecidas,
respecto al estatuto orgadnico y la creacidén de
la Vicepresidencia ©Nacional de Operaciones,
Residual de YPFB, resultado del proceso de
Capitalizacidn, Privatizacioén Y de
Emprendimientos, entre otras. Estos cambios,
determinan que los usuarios de la informacidn
financiera deben considerar esta situacidn
como efecto de los cambios en la wunidad
econémica.

Asimismo a partir de la gestidén 2008, el
registro de la devengacién de 1la subvencidn
por Diesel o0il Importado y por el GLP se
registra en una cuenta de Previsidén de
Ingresos, cuenta que es aplicada al ingreso en
la gestidén en que se incurra la percepcidn de
las Nocres por este concepto.
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7.

DISPONIBILIDADES

7.1 CAJA

MONEDA BOLIVIANA

La composicién del disponible en caja moneda
nacional al 31 de diciembre de 2011, estéa
conformada por las siguientes cuentas:

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011

0101 CAJA MONEDA BOLIVIANA 8.976.308.568,05
010101 CAJA CHICA 0,00
010102 CAJA GENERAL (1) 333.989.546,54
010103 BANCOS (2) 226.228.121,28
010104 FONDOS EN TRANSITO (3) 218.857.524,38

FONDOS EN LA CUENTA UNICA DEL
010105  TESORO (2) 8.197.233.375,85

(1)

Caja General y Valores

El saldo de esta cuenta registra la venta
de productos de los Ultimos dias de las
Regionales de Redes: La Paz
Bs1.075.057,77 Santa Cruz Bsl1.562.896,49
Cochabamba Bsl1.159.426,64 'y Chuquisaca
Bs510.636,61 y los Distritos Comerciales
de Cochabamba Bs669.438,26 La Paz por
Bs325.183.437.40 Sucre por Bs214.183.93
Potosi por Bs482.572,94 Santa Cruz
Bs1.499.126,73 y Tarija Bs19.914,22
occidente Bs.1.343.415.19 comercial
amazbdnico Bs.269.440.36.

El saldo en caja incluye valores en
custodia en La Paz por Bs325.152.608,30
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(2)

(3)

que corresponden a Notas de Crédito
Fiscal (NOCRES) entregados por el Tesoro
General de la Nacidén, por concepto de
subvencién por la importacidén de diesel
0il, GLP, incentivo campos marginales vy
CENOCREF'.

Cuenta CUT y Bancos Privados

El saldo estd compuesto por los saldos de
la CUT en las libretas de Camiri, La Paz,
Santa Cruz, Tarija, Cochabamba, Sucre,
Potosi vy Amazdnico, de las Gerencias,
Distritos y Regionales, asi como, Oficina
matriz y Recursos de Nacionalizacién por
Bs 6.555.765.439,11 Los saldos en Bancos de

Bs.226.228.121,28, corresponden a
distintos fondos en la banca
corresponsal, emergentes de las
actividades propias de la

comercializacién del mercado interno,
mayorista de productos corrientes, GLP,
Gas Natural, Recalificacién Garrafas vy
otros.

Fondos en Transito

El saldo de fondos en trénsito,
corresponde a transferencias en moneda
nacional a nivel interdistritales

generadas en la operatoria de la entidad
y relacionadas a la transferencia de
recaudaciones a la cuenta de 1la CUT,
transferencias de gastos operativos vy
traspasos entre cuentas y libretas de la
CUT.
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CAJA MONEDA EXTRANJERA

La composicidédn del disponible en caja moneda

extranjera al 31 de diciembre de 2011, esté
conformada por las siguientes cuentas:

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
0102 CAJA MONEDA EXTRANJERA 953.423.326,87
10201 CAJA CHICA 0,00
010203 BANCOS (1) 271.791,16
010204 FONDOS EN TRANSITO (1) 30.174,07

CUENTAS FISCALES EN EL BCB M/E
010205 (2)

(1) Bancos y Fondos en Transito

953.121.361,64

El saldo de esta cuenta corresponde a

depdsitos en Bancos nacionales y
extranjeros de oficinas del exterior -
Oficina Central. Asi como por los fondos

en transito por este mismo concepto.

(2) Banco Central de Bolivia, Cuenta Héroes

del Chaco

El saldo de esta cuenta es de
Bs.904.819.667.81, es emergente de la
aplicacién del Articulo emergente de la
aplicacién del Articulo 4 del Decreto
Supremo N° 28701 de fecha 1 de mayo de
2006, por la participacidén adicional de

YPFB del 32%. Durante el periodo el
movimiento de créditos % débitos
corresponden a las operaciones de 1los
contratos de operacidn y otras

actividades comerciales a fin cubrir
obligaciones para el pago de regalias,
retribuciones, transporte vy otros. Los
ingresos efectuados corresponden a la
venta de productos en el mercado externo,
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8.

gas natural y otros,

extranjera.

Asimismo,
Bs4.493.581,19, que
depdsitos realizados

pactados en moneda

la cuenta mantiene un saldo de
corresponden a
como resultado del

juicio que YPFB viene realizando al caso
CATLER.

ACTIVO EXIGIBLE Y TRANSITORIO

8.1 CUENTAS A COBRAR CORTO PLAZO

La composicidén de
diciembre de 2011 es la siguiente:

esta

cuenta

al 31 de

CUENTA  DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
CUENTAS A COBRAR A CORTO

0203 PLAZO 13.580.820.380,81
DEUDORES POR PRODUCTOS

020301 o 1.580.515.455,03

020302 DEUDORES CONTRATISTAS 6,20
DEUDORES POR DEPOSITOS EN

8.407.197,07

020303 GARANTIA (2)

020304 CUENTAS EN FIDEICOMISO 0,00
DEUDORES POR RECLAMOS EN

020305 CURSO 1.351.049,14

020306 IMPUESTOS CORTO PLAZO (3) 1.710.250.093,40
CUENTAS A COBRAR FONDO DE

020307 OPERACIONES (4) 18.575.390,90
DIVIDENDOS POR COBRAR

020308 INVERSIONES PROPIAS 1.120.990,28
DEUDORES POR PRODUCTOS

020311 MERCADO EXTERNO (5) 9.654.858.539,02

020312 DEUDORES VARIOS 605.741.659,77
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(1)

Deudores por Producto

El control de esta cuenta corresponde en
su mayor porcidén a la comercializacidn de
productos del mercado interno al crédito,
como ser petrdleo crudo, GLP vy gas
natural, originados a partir de mes de
mayo-2007 emergente de los nuevos
contratos de operacidn, donde YPFB asume
la propiedad de los hidrocarburos.

(2) Deudores por Depébésitos en Garantia

(3)

(4)

La cuenta controla el pago que género los
juicios sociales laborales por concepto
de quinquenios, reintegro de beneficios
sociales y procesos coactivos.

Impuestos a Corto Plazo

El saldo de esta cuenta corresponde a
créditos fiscales 1IVA a favor de 1la
empresa por Bs1.710.250.093,40, este
concepto a incrementado considerablemente
a favor de la Empresa, emergente de las
facturas extendidas ©por la Compafiias
Petroleras por concepto de Retribuciones
a partir del mes de mayo-2007 y todas
las operaciones asumidas por YPFB
mediante la Nacionalizacidén de los
Hidrocarburos.

Cuentas por Cobrar Fondo de Operaciones

El saldo de esta cuenta corresponde a las
notas de debito emitidas a las empresas
distribuidoras de gas natural, por
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concepto ampliacién redes de gas,
mantenimiento y canon de alguiler de las
redes primarias de propiedad de YPFB vy
administradas por la Gerencia Nacional
de Redes de Gas:

DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
18.575.390,90
ENCOGAS 11.811.156,66
EMDIGAS 6.680.306,34
EMTAGAS 9.918,46
SERGAS 74.009,44

Estas deudas se mantienen pendientes vy
sin movimiento desde 1la gestidén 2009,
debido que se encuentran en tratativas de
negociacidén conjuntamente el proceso de
traspaso de estas empresas, a excepcidn
de la EMPRESA TARIJENA DE GAS, la cual ha
cancelado, por el concepto de Fondo
Operaciones de acuerdo a los volUmenes
comercializados y reportados a la Agencia
Nacional de Hidrocarburos y a YPFB

(5) Deudores por Producto Mercado Externo

El saldo de esta cuenta corresponde a
deudores del mercado externo,
principalmente por la exportacidédn de gas
natural a la RepUblica del Brasil vy
Argentina y Crudo Reconstituido (RECON)
de conformidad a los contratos suscritos
y acuerdos de entrega. Las amortizaciones
de la venta de gas natural de exportacidn
a Petrdéleo Brasilero SA- Petrobréds vy
Enarsa cuyas amortizaciones principales
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se efectlan dentro 1los
Brasil y Argentina.

30 dias de

El control de los contratos suscritos por

la

Nacional de Gas Natural.

Empresa y los compradores se

encuentran a cargo de la Direcciédn

El resto de la exportacidén de productos
como ser petrdleo crudo,

y otros

gasolina blanca
estd a cargo de la Gerencia

Comercial y otras unidades técnicas
dependientes de la
Nacional de Operaciones de Santa Cruz vy
La Paz, dichas transacciones comerciales

se efecttan

8.2 CUENTAS DEL ACTIVO TRANSITORIO

Vicepresidencia

en moneda extranjera.

La composicién al 31 de diciembre de 2011 es
la siguiente:

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
CUENTAS DEL ACTIVO
0211 TRANSITORIO 2.940.019.201,86
021101 ADELANTO PARA GASTOS 0,00
021102 PAGOS ANTICIPADOS (1) 977.112.348 57
PRIMAS DE SEGURO
4.301.544,62
021104 ADELANTADAS (2)
021106 ANTICIPO DE IMPUESTOS 1.423.531.174,00
CREDITO FISCAL
021107 TRANSITORIO TITULARES (3) 511.417.404,97
021112 CONTROL VENTAS AL CONTADO 17.575.307,92
021113 CONTROL COMPRAS LOCALES 92.710,87
021114 CONTROL VENTAS AL CREDITO 5.288.799,21
YPFB REFINACION SA
021118 RECUPERACION FLETES 699.911,70

(1) Pagos Anticipados
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(2)

(3)

El saldo de esta cuenta corresponde a
depdsitos por concepto de anticipo a
contratistas por la importacidén del
diesel o0il, originados en Comercial La
Paz, asimismo se considera el pago
anticipado con NOCRES a CLHB por
Bs34.000.000, realizado en la gestidn
2008, y Bs.759.213.964,98 en la Gerencia
de Licuables por pagos anticipados a la
Empresa AESA, dgue esta realizando Ila
construccidn de la Planta y
Bs.103.342.913.39 en Comercial La Paz
por diferentes conceptos.

Primas de Seguro Adelantadas

El saldo corresponde a las primas de
seguro por diferir al costo, gque cubre
los conceptos de incendios vy aliados,
responsabilidad general civil,
automotores, seguros de vida, productos y
otras podlizas a cargo de las Compaifiias
Aseguradoras Credinform Internacional vy
Zurich Boliviana de Seguros Personales
S.A. y otros.

Crédito Fiscal Transitorio Titulares

El saldo denominado crédito fiscal
transitorio corresponde a los registros
emergentes de los contratos de operaciédn,
concretamente al registro de las
liguidaciones de las retribuciones a los
Titulares y que la misma se regulariza
con el crédito fiscal sobre la
presentacidn de facturas originales
presentadas por los Titulares.
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9.

EXISTENCIAS

Los saldos del rubro al 31 de diciembre

los siguientes:

CUENTA

DESCRIPCION

de 2011 son

DICIEMBRE 2011

03

0301
0302
0304
0305
0306

0307
0310
0311

0320

ACTIVO CIRCULANTE

EXISTENCIA PETROLEO CRUDO (1)

EXISTENCIA DE PRODUCTOS (1)

PRODUCTOS EN TRANSITO (2)

PRODUCTOS Y MATERIALES POR CONCILIAR (2)
EXISTENCIAS DE MATERIALES Y MERCADERIAS
EXISTENCIAS MATERIALES Y MERCADERIAS EN
TRANSITO (3)

EXISTENCIAS VARIAS (3)

EXISTENCIAS VARIAS EN TRANSITO (4)
(PROVISION PARA PERDIDAS DE INVENTARIOS)
(5)

(1) Existencia de Productos

1.411.873.247,76

0,00
283.651.887,28
67.865.177,18
7.677.337,70
940.315.789,08

569.466.566,12
794.561,02
66.830,00

(457.964.900,62)

Esta cuenta muestra los saldos de las
existencias de Crudo Reconstituido - Recon
Bs71.754.365,23, Gasolina Blanca
Bs2.571.364,83, productos corrientes

Bs200.026.101,51, GLP

Natural Bsl6.439.28.

(2) Existencia de Productos

conciliar

Bs9.283.616,43, Gas

en Transito y por

El saldo de productos en transito corresponde

a
corrientes

Blanca
Bs.20.564.088,05,

Gasolina

Bs150.096,18,

Productos
GLP por

Bs46.570.405,57 en los diferentes Distritos vy

zonas

Comerciales, Gas

Natural Bs580.587, 38,

Productos por conciliar Bs7.677.337.70.
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(3)

(3)

Existencia de Materiales y Mercaderias en
Transito

El saldo de la cuenta existencia de materiales
estd compuesta principalmente de materiales,
repuestos % suministros existentes en
almacenes y bodegas de Activos y Materiales de
Santa Cruz y Camiri (Residual de las gerencias
de exploracidén, perforacidédn, producciodn), asi
como el resto de los materiales existentes en
los almacenes ubicados en La Paz, Cochabamba,
Sucre, Tarija correspondientes a la actividad
de comercializacidn de GLP y  productos
corrientes, saldos de ex refineria Carlos
Montenegro de material clasificado como
obsoleto y Redes de Gas.

Las mercaderias y materiales de las compras
locales en transito han sido destinados para
la ampliacidén y conexidén de redes de gas a
nivel nacional. Asimismo, los materiales
comprados por los Distritos Comerciales, estéan
destinados a mantenimiento de las plantas
engarrafadoras.

Existencia varias y en transito

Son existencias de garrafas y tambores, tubos
de oxigeno, accesorios para garrafas y otros,
en las plantas de engarrafado y almacenaje de
los Distritos Comerciales de YPFB.

Previsién para pérdidas de inventario
(obsolescencia)

Corresponde a la provisidén por obsolescencia
de los materiales y repuestos existentes de
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10.

10.

los almacenes y bodegas de las residuales de
las gerencias capitalizadas de Santa Cruz,
Camiri vy otros de ex refineria de Sucre vy
comercial, se ha efectuado la ©previsidn
contable respectiva como material
improductivo.

INVERSIONES

INVERSIONES

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de

2011 es:
CUENTA  DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
04 INVERSIONES 21.520.350.258,01
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD- 9.733.07
0402 ENDE SA 99
0403 EMTAGAS TARIJA (1) 11.475.636,98
0404 EMPRESA PETROLERA ANDINA (2) 4.233.084.580,07
0405 EMPRESA PETROLERA CHACO (2) 6.824.840.280,43
0406 EMPRESA TRANSREDES S.A. (2) 8.264.507.131,77
0407 YPFB REFINACION SA (3) 1.824.829.859,86
YPFB REFINACION SA (DERECHO DE 0.00
0408 LLAVE) '
0409 OTRAS INVERSIONES (4) 5.972.129,81
COMPANIA LOGISTICA DE
0410 HIDROCARBUROS BOLIVIANA (5) 130.435.040,00
0411 BONOS YPFB TRANSPORTE (6) 224.993.000,00
COMPANIA CENTRAL ELECTRICA BULO 9.977 .82
0412 BULO <0
0413 FLAMAGAS 193.587,30

(1)

Emtagas Tarija

Mediante Resolucién de Directorio No. 43-88
de octubre de 1988, se autoriza la
participacidén del 30% en dicha Empresa
Publica.

75



(2)

Acciones Empresas Capitalizadas

De acuerdo al D.S. N° 28701 de fecha 1 de
mayo de 2006, las acciones en poder de las
AFPs, han sido transferidas a titulo gratuito
a favor de YPFB, 1las mismas qgue han sido
incorporadas al Valor Patrimonial Proporcional
(VPP) .

En la gestidn 2008 a través de la ejecucidn
del fideicomiso en el Banco de Desarrollo
Productivo BDP, se han adquirido acciones en
las empresas capitalizadas, mismas que han
sido incorporadas en las inversiones de la
institucién.

En la gestidén 2009 con recursos propios, se
han adgquirido 7.331.120 acciones de nueva
emisién, de YPFB Transportes S.A con un valor

nominal de Bsl00.- cada una, habiéndose
desembolsado Bs733.112.000 mismas gque han sido
incorporadas en las inversiones de la
institucidn.

La participacién en las empresas capitalizadas
presenta la siguiente composicidén: YPFB Andina
S.A., con 6.774.599 acciones; YPFB Chaco S.A.
con 15.989.208 acciones; YPFB Transporte S.A.
con 17.134.447 acciones; YPFB Refinacidén S.A.
con 797.497 acciones, de las cuales 77.770 se
hallan pendientes de pago por YPFB. Asimismo
la participacién en la Compafila Logistica de
Hidrocarburos Boliviana S.A. "CLHB" representa
335.342 acciones de YPFRB.

La participacién en los dividendos de 1las
acciones cedidas a YPFB por el Organo
Ejecutivo a raiz del proceso de
nacionalizacidén son transferidas al Fondo de
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(3)

renta Universal de Vejez “FRUV' para el pago
de la Renta Dignidad.

Al 31 de diciembre de 2011, 1las inversiones,

fueron valuadas al Valor Patrimonial
Proporcional, conforme establece la Norma de
Contabilidad N°7, “Valuacidén de Inversiones
Permanentes .

YPFB Refinacién S.A.

El importe de esta inversidén corresponde a la
adquisicién de las refinerias de Santa Cruz y
Cochabamba de la Empresa Petrolera Petrobréas
S.A. de acuerdo al Decreto Supremo No 29128 vy
DS. 29129 de fecha 12 de mayo del 2007,
emitida por el gobierno en la gestidén 2007.
YPFB es propietaria de 797.497 acciones de
YPFB Refinacidén S.A., de las cuales 77.770 se
hallan pendientes de ©pago, dichas acciones
tienen un valor nominal de Bsl.000 cada una.

La diferencia del wvalor de compra de las
acciones y su expresidén en el Balance de YPFB
Refinacidén por Bsl1l79.810.897 se considerd como
un Derecho de llave a ser amortizado,
habiéndose procedido a su correspondiente
amortizacioén.

La Junta de Accionistas de fecha 27 de
noviembre de 2009, aprobd la capitalizacidédn de
utilidades y un nuevo aporte de capital del
socio mayoritario. Al 31 de diciembre de 2011
la sociedad YPFB Refinacidén S.A. capitalizo
utilidades, aspecto que se traducird en un
incremento de Bs424.922.000 en la
participacidén accionaria de YPFB en dicha
sociedad, por lo gque en un futuro prdéximo, se
estima recabar de la misma 424.922 acciones
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con un valor nominal de Bs1000.-, Asimismo,
YPFB Casa Matriz, comprometidé una inversidn
adicional de Bs7.777.000.-. Esta inversidn a
la fecha se encuentra en proceso de tramite
interno.

Al 31 de diciembre de 2010, la inversidn
actualizada, también fue wvaluada al Valor
Patrimonial Proporcional.

Otras Inversiones.-

Mediante nota PRS 1361-GNAF-890-DAF-2427/2007
se ha efectuado la transferencia bancaria en
cumplimiento con el DS. 29217 correspondiente
al aporte equivalente a 480 acciones de Bs.
1.000, habiéndose registrado en inversiones
por un importe de Bs. 480.000.00 YPFB -
Petroandina SA.

Dicha sociedad se encuentra en la fase de
exploracidn, razdn por la cual no ha generado
resultados vy acumula como cargos diferidos
todas las erogaciones efectuadas 1incluyendo
aquellas gque no implican movimiento de fondos.
Al 31 de diciembre de 2011 dicha inversidén se
halla valuada al valor nominal de las acciones
emitidas por dicha sociedad.

La cuenta “Otras Inversiones” incluye
Inversiones en ENCOGAS S.A.M., SERGAS S.A.M.
EMDIGAS S.A.M., Empresas que va no se
encuentran en marcha, por lo que las
inversiones de YPFB en dichas sociedades,
estan sujetas a los resultados que arrojen la
liquidacidén de las mismas.

Asimismo en la cuenta Otras inversiones, se
incluyen la participacidén en los operadores de
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telefonia local como son las Cooperativas
Telefdédnicas, las cuales se hallan actualizadas
en funcidén de la variacidédn de la UFV.

Compafiia Logistica de Hidrocarburos Boliviana

El 15 de diciembre de 2010 se procedidé a la
adquisicidén del paquete accionario de CLHB
conforme establece el Decreto Supremo N° 621
de 2 de septiembre de 2010

Bonos YPEFB Transporte

Mediante el uso de los recursos del crédito
otorgado por el Banco Central de Bolivia el 30
de diciembre de 2010 se procedidé a la compra
de Bonos emitidos por YPFB Transporte S.A. por
Bs 224.993.000, cuyo objetivo es financiar
proyectos de inversidén en dicha sociedad.

11. CUENTAS A COBRAR - LARGO PLAZO

La composicién de este rubro al 31 de diciembre de
2011 es la siguiente:

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
05 CUENTAS A COBRAR - LARGO PLAZO 2.278.825.644,58
0501 DEUDORES DE COBRO DUDOSO 190.676.032,20
050101 DEUDORES DE COBRO DUDOSO (1) 23.253.910,44
050102 DEUDORES EN EJECUCION (1) 167.422.121,76
0503 CUENTAS A COBRAR LARGO PLAZO 2.245.445.527,38
050304 CONTRATOS EMPRESAS DE EMPRENDIMIENTO (2) 9.227.607,44
050305 PRODUCTOS Y MATERIALES POR CONCILIAR 64.399.875,80
50306 IMPUESTOS A LARGO PLAZO 1.934.027.336,90

79



050312
050313

0520
052001

052002

052003

DEUDORES VARIOS (3)
CERTIFICADOS DE CREDITO FISCAL(CENOCREM)

CARGOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO

(PREVISION PARA INCOBRABLES A LARGO PLAZO
(4)

(PROVISION PARA DEUDORES MOROSOS)
(PREVISION INCOBRABLES OTRAS CUENTAS POR
COBRAR)

(PROVISION EXISTENCIAS DE PRODUCTOS EN
TRANSITO)

237.740.707,24
50.000,00

0,00

(157.295.915,00)

(89.023.039,27)
(3.374.542,22)

(64.898.333,51)

(1) Deudores de Cobro Dudoso y en Ejecucién

Estas cuentas corresponden

saldos

(2)

incobrables y deudores en ejecucidédn que datan
desde gestiones anteriores por concepto de
entrega de productos, servicios, perforacidn
pozos de agua, pozos geotérmicos y otros.

Actualmente estd en proceso de revisidén un
procedimiento entre la UCG, UFIC y DLG, para
“Previsiones Contables a Procesos Judiciales o
Extrajudiciales de YPFB”, en el cual se
establecen plazos, oportunidad de cobro,
informacién de las carpetas de los clientes,
etc, en base a lo establecido por la normativa
contable vy 1legal, asi como la Ley Marcelo
Quiroga Santa Cruz.

Contratos Empresas de Emprendimientos

La composicidén de esta cuenta corresponde a la
suscripcién de contratos con empresas de
emprendimiento conformados principalmente en
Santa Cruz y Camiri, segun DS. N° 24880 de
fecha 28 de octubre de 1997 que autoriza a
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la
conformada
fecha de 1la
situacidén

por

favor de

trabajadores de

emisidén
se encontraria pendiente en la ex
GAF y DAM Santa Cruz.

de 1los

YPFB el reordenamiento de todos los activos,
transferencia a

empresas

YPFB, a
estados

la
esta

CUADRO SALDO DEUDOR EMPRENDIMIENTOS
(EN DOLARES AMERICANOS)

SALDO
N° DE CONTRATO- SALDO SALDO DEUDOR A| DEUDOR A SALDO
TRANSFERENCIA DE DEUDOR A INTERES INTERES DEUDOR
EMPRENDIMIENTO ACTIVOS CAPITAL CORRIENTE PENAL TOTAL
LINCE S.A. URA 006/99 310.953,85 40.887,94 7.584,83 359.426,62
TRAINSERPET S.A. URA-ALD 232/2000 75.852,24 10.287,69 1.805,51 87.945,44
BUHOS S.A. 29 /98 21.988,83 3.322,18 908,29 26.219,30
SAPO S.A. URA-ALD 177/2000 397.197,04 51.425,57 7.589,81 456.212,42
PARAPETY S.A. URA-ALD 328/2000 163.393,00 20.742,04 2.764,94 186.899,98
SIIP S.A. 005/ 98 68.563,62 8.603,73 2.170,43 79.337,78
GRAN SARARENDA
S.A. URA 002/98 12.902,65 1.641,71 506,61 15.050,97
SAPSA 129.077.18 2.175,22 0 2.175,22

(3)

Deudores Varios - Cuentas por Cobrar TGN

La composicidébn y reclasificacidén de este rubro
se debe principalmente a deudas %
obligaciones netas que tiene el Tesoro General
de la Nacidén por diferentes conceptos y de la

subvencién GLP de acuerdo a los Decretos
Supremos Nos. 25049, 25855, 26010; y la
subrogacién de la Deuda Externa establecida

por el D.S. N°
2000,

25945 de fecha 20 de octubre de
por Bs237.740.707.24.

En la gestidén 2010, la Unidad de Tesoreria ha
tomado conocimiento del ©proceso de validaciédn
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y aceptacién referente a TGN-SUBVENCION POR
GLP, iniciado por YPFB en la gestidén 2007.
Sobre las otras cuentas gue componen el rubro,
la UCG ha iniciado el proceso de
documentacidn, para efectos de llevar adelante
la conciliacidén con el Ministerio de Economia
y Finanzas Publicas. En ambos casos, a
iniciativa de los Ejecutivos de YPFB, se han
estado realizando gestiones internas para
retomar el proceso con el Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas.

En la gestién 2011, la Gerencia Nacional de
Administracién y Finanzas por instrucciones de
Presidencia, organizo wuna Comisidén Interna,
para que lleve adelante las gestiones vy
concluya con la conciliacidén TGN-SUBVENCION
POR GLP, 1la cual ha mediante Informe Técnico
de 10 de agosto de 2011, informa sobre 1los
avances de la misma: Se han realizado
reuniones con el Ministerio de Hidrocarburos vy
Energia y Ministerio de Economia y Finanzas
Piblicas, resultado de las mismas, se han
emitido notas requiriendo informacién a ambas
Entidades: GNAF-412 DNF-443 UTS-237/2011 vy

GNAF-1764 DNF-2026 UTS-1140/2011,
respectivamente.
DETALLE DICIEMBRE 2011
237.740.707,24
TGN - SUBVENCION POR GLP 398.796.048,81
TGN - SUBROGACION DEUDA EXTERNA -188.140.092,86
TGN - GASTOS DE CAPITALIZACION 6.045.403,27
TGN - IMPUESTO VEHICULOS E INMUEBLES 2.479.096,00
TGN - FIDEICOMISO INRA 18.560.252,02
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(4)

Previsién Deudores Morosos- Ejecucién y otros

El saldo de esta cuenta es la previsidn de las
cuentas deudores de cobro dudoso, control de
empresas de emprendimientos y deudores en
ejecucidén mas una provisidén general para
deudores varios a corto y largo plazo.

Previsién para Productos en transito

La composicidén de esta cuenta corresponde a la
previsidén de gestiones pasadas de la ex UNRC-
UNC Unidad de Negocios de Refinacidén vy
Comercializacidén CBBA-SCZ, por concepto de
movimiento interno de productos, transferencia
de productos a proveedores, line pack desde el
proceso de capitalizacidén vy privatizacidn,
cuyos 1importes a la fecha se encontrarian
pendientes de conciliacidén por parte de la
Gerencia Comercial - sector técnico (Direccidn
de Ventas y Mayoreo), cuya informacidén se ha
requerido en la gestidén 2006 vy reiterado
posteriormente.

Con nota GNAF-293 DNF-474 DVCG-069/2009 se
solicito informacidén referente a los volUmenes
entregados por el mercado interno y mercado
externo saldos en plantas de almacenaje, Line
Pack, transporte por ductos y terrestre hasta
su destino final, correspondiente hasta el 02-
05-2007.

En la gestidén 2010, a DNGN - UCCG ha
coordinado diferentes reuniones con YPFB
Transporte solicitando que se remita 1la
informacién respecto a la facturacidén por
almacenamiento de Petrdéleo Crudo vy Crudo
reconstituido en Tanques de Arica en mayo
2007.
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También, en fecha 29 de noviembre de 2010 con
nota YPFB/GNC-3040 DNHL-4436 UCCG-832/2010
dirigida a YPFB TRANSPORTE, se solicita la
revisién de volumenes de hidrocarburos
liquidos perdidos y no contabilizados en el
periodo diciembre 199 al 02 de mayo 2007, la
misma que fue atendida con nota YPFEFB
TRANSPORTE, en fecha 25 de enero de 2011,
enviando la informacién solicitada, faltando
concretar el tiempo % el trabajo de
conciliacidén a realizar entre partes.

En la gestidén 2011, la Gerencia Nacional de
Comercializaciédn, ha elaborado cuadros de
recepciones, entregas y mermas para los
diferentes productos transportados en ese
momento, y actualmente se estd elaborando la
distribucién y penalizacidédn de mermas entre
los diferentes cargadores en cumplimiento de
los porcentajes establecidos en los Términos vy
Condiciones Generales del Servicio (TCGS)
vigente hasta el 2001 vy el actualmente
vigente. A partir de los cuadros elaborados
por YPFB se contrastard los cédlculos de YPFB
Transporte. Adicionalmente se debe revisar los
documentos que respalden las transferencias vy
los movimientos en los periodos de transiciédn.
En virtud al tiempo transcurrido, se tiene que
reconstruir el movimiento de producto,
debidamente respaldado, existiendo la
posibilidad que ésta conciliacién concluya a
fines de junio 2012.

12. ACTIVO FIJO PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La composicidédn del rubro al 31 de diciembre de 2011
ajustado al indice UFV es la siguiente:
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DICIEMBRE

CUENTA DESCRIPCION 2011
06 ACTIVO FIJO (NETO DE DEPRECIACION) 2,445,363,650.86
01 TERRENOS 282,451,575.86
02 EDIFICACIONES 25,421,155.14
03 EQUIPOS PLANTAS, INSTALACIONES INDUSTRIALES 427,445,812.17
04 ESTACIONES DE SERVICIO,VAGONES, TANQUES 30,488,016.75
05 EQUIPOS DE TRANSPORTE, VEHICULOS PESADOS LIV. 34,185,037.32
07 MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA 34,563,502.43
08 EQUIPOS DE COMPUTACION Y SERVICIO 28,003,975.28
19 BIENES OBSOLETOS, DE BAJA PARA ENAJENACION 12,981,171.94
06 OBRAS EN CONSTRUCCION 1,569,823,403.97
0620 BODEGA DE HERRAMIENTAS 345,057.33
09 ACTIVO INTANGIBLE 50,421,225.16

Los saldos del rubro se encuentran respaldados con
el movimiento de altas, bajas del activo fijo,
depreciacidén acumulada y obras en construccién a
nivel nacional, incluido las oficinas del
exterior.

Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB)
durante la gestién 2011 ha contratado los servicios
de 1la Compafiila de Seguros vy Reaseguros de la
Empresa Credinform International S.A por el periodo
de vigencia de agosto del 2010 hasta agosto del
2011 y la renovacidén realizada hasta el mes de
Enero del 2012, mediante la emisidén de pbdblizas
para cubrir dafios a la propiedad, rotura de
maguinaria, equipo electrénico, responsabilidad
civil, infidelidad, automotores, transporte de
diesel o0il y otros.
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13. PASIVOS

La composicidn del rubro al 31 de

es la siguiente:

diciembre de 2011

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
PASIVO CORRIENTE 22.431.358.894,10
11 PASIVO EXIGIBLE A CORTO PLAZO 14.388.490.795,15
1101 PRESTAMOS A PAGAR - BANCARIOS 9.713,36
1103 CUENTAS POR PAGAR 8.381.204.861,27
110301 ACREEDORES POR PRODUCTOS (1) 49.497.663,79
110303 INVERSIONES A PAGAR 1.540.520.681,99
110304 ACREEDORES POR DEPOSITOS EN GARANTIA 8.506.513,55
110306 SUELDOS Y JORNALES NO RECLAMADOS 157.873,99
110307 AGUINALDOS Y PRIMAS NO RECLAMADOS 64.492,13
110312 ACREEDORES VARIOS 684.113.745,76
110313 COMPARNIAS CONTRATISTAS DE OPERACION (2) 3.650.632.502,14
110314 COMPANIAS DE SEGUROS 0,00
110315 200,19
COMPRA DE CRUDO, GAS Y TRANSPORTE DE
110317 PRODUCTOS (2) 2447.711.187,73
1104 FIANZA DE EMPLEADOS Y OBREROS 9.896,42
1105 RETENCIONES AL PERSONAL 1.126.849,38
1107 IMPUESTOS A PAGAR (3) 3.917.425.933,85
1108 REGALIAS A PAGAR (4) 1.175.640.997,20
INTERESES Y COMISIONES A PAGAR SOBRE
1109 DEUDA 134.016,02
1110 PARTICIPACION 6% TGN POR PAGAR (5) 587.803.418,30
1111 CARGAS SOCIALES A PAGAR 7.386.044,10
1112 FACTURAS A PAGAR 222.775.787,24
1113 SUELDOS Y BENEFICIOS A PAGAR 16.085.311,37
1116 FLETES Y ACARREOS ESTIMADOS 722.367,76
1117 OTROS GASTOS ESTIMADOS 26.877.214,26
1118 PASIVOS DIFERIDOS CORTO PLAZO 51.288.384,62
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(1)

(2)

(3)

PROVISIONES (6) 8.042.868.098,95

Acreedores por Productos - Acreedores Varios
Compra de Productos

El registro de 1la cuenta muestra los pagos
anticipados efectuados ©por la compra de
productos, este procedimiento se da con
productos corrientes en la comercializacién
del mayoreo y en la compra de RECON Y GASOLINA
BLANCA en productos de exportaciédn.

Compafiias contratistas de operacién - Otras
Cuentas por pagar

En estas cuentas se registran principalmente
las operaciones efectuadas de las costos
recuperables vy participacién de wutilidades
(retribuciones) de los titulares de contratos
de operacidén, originados a partir del 2 de
mayo del 2007, Cias contratistas de operacidn
por Bs3.650.632.502,14 y compra de crudo,
gas, transporte productos Bs2.447.711.187,73.

Impuestos por Pagar

La composicidén del rubro al 31 de diciembre de
2011 es la siguiente:

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011

IMPUESTOS A PAGAR 3.917.425.933,85
110701 IMPUESTO SOBRE VENTAS 0,00
110702 IUE-BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR 252.528,14
110703 IMPUESTOS RETENIDOS A TERCEROS 464.795,38
110705 DEBITO FISCAL 58.013.276,16
110706 IMPUESTOS ADUANEROS 0,00
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IMPUESTO DIRECTO A LOS
110709 HIDROCARBUROS IDH 32%
IMPUESTO A LA UTILIDAD DE LAS

110710 EMPRESAS 1.297.794.902,00

2.560.900.432,17

El importe de IDH 32% corresponde a la
liquidacién del cuarto trimestre de la gestidn
2011. El1 resto de los importes de impuestos
por pagar se registraron por los distritos vy
regionales en las operaciones regulares de la
entidad.

(4-5)Regalias por Pagar y participaciones 6% TGN
por pagar

E1l incremento de las obligaciones por
conceptos de regalias y participacién 6 % TGN
corresponde a las nuevas operaciones
emergentes a partir del mes de mayo/07 Ley
3058 'y DS 28701 de nacionalizacidén de
hidrocarburos, el monto por pagar, corresponde
principalmente a las liquidaciones de 1los
meses de octubre, noviembre vy diciembre de
2010.

Los pagos de regalias son realizados con un
diferimiento de 90 dias de acuerdo a norma
legal, por lo que las mismas se cancelaradn en
los meses de enero, febrero y marzo de 2011.
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(6)

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011

1108 REGALIAS A PAGAR 1.175.640.997,20
110801 AL DEPARTAMENTO DE SANTA CRUZ 228.953.368,13
110802 AL DEPARTAMENTO DE TARUIJA 736.745.193,17

AL DEPARTAMENTO DE 39.379.210,13

110803 CHUQUISACA
110804 AL DEPARTAMENTO DEL BENI 65.311.491,27
110805 AL DEPARTAMENTO DE PANDO 32.664.504,79

AL DEPARTAMENTO DE 72.587.229,71

110806 COCHABAMBA

Provisiones.

La cuenta registra previsiones y provisiones
de las distintas operaciones realizadas en los
Distritos vy Unidades de la Empresa, Yy su
composicidén es la siguiente:

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011

12 PROVISIONES 8.042.868.098,95

1201 PROVISION AGUINALDOS Y PRIMAS 10.993,28
CUENTAS DE CONTROL INVERSIONES

1204 (1) EN SUBSIDIARIAS 3.226.207.560,33

1205 PREVISION POR IMPUESTOSY REGALIAS 27.924.226,80
PROVISION PARA REPARACIONES Y

1210 MANTENIMIENTO 171.403.161,00
PROVISION PARA MANTENIMIENTO Y

1211 AMPLIACION 134.321.122,00
PROVISION PARA GASTOS Y COSTOS

1212 ESTIMADOS (2) 4.467.567.608,42

1213 PROVISION CASTIGO DE POZOS 15.433.427,12

(1) Las cuentas de control de inversiones en

subsidiarias, incluyen una porcidén de la
contrapartida de la valuacidédn por el
Valor Patrimonial Proporcional de las
acciones cedidas a titulo gratuito a YPFB
por el Organo Ejecutivo a raiz del
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proceso de nacionalizaciédn, la misma
corresponde a la participacién en los
resultados acumulados y el resultado de
la gestidén de dichas acciones cedidas a
YPFB. Dichas cuentas tienen el propdsito
de ajustar los valores de la inversiédn
que se hallan expresados en la
participacidén de acciones y se hallan
supeditadas a las decisiones que puedan
adoptar las Juntas Generales Ordinarias
de Accionistas de YPFB Andina S.A.; YPFB

Chaco S.A. y YPFB Transporte S.A.. Estas
Juntas tendrdn que ser convocadas en la
gestidn 2011 para considerar el
tratamiento de las utilidades y/o

perdidas; en caso de tomar la decisidén de
distribuir dividendos en efectivo, dichos
dividendos deberdn ser transferidos por
las empresas subsidiarias a las cuentas
del Fondo de Renta Universal de Vejez
"FRUV® a efectos de financiar la Renta
Universal de Vejez, lo cual generara una
disminucién de la inversidén de YPFB a
raiz de la disminucién del patrimonio
neto de dichas sociedades. En caso de
adoptar la decisién de distribuir
dividendos en acciones implicaré la
capitalizacién de las utilidades.

Asimismo, queda establecido por mandato
de la Ley de 1la Renta Dignidad vy su
Decreto Reglamentario, que la
participaciédn de las acciones cedidas a
YPFB a titulo gratuito, no representan ni
representaran ingresos para YPFB.

La cuenta provisidén para gastos y costos
estimados, incluye la estimacidon de 1la
subvencidén realizada por la importacidn
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de Diesel 0il, Gasolinas y GLP por 1las
dreas occidente, sur y oriente.

El 6 de septiembre de 2011, se ha
recibido el informe DLG-0680 UAJ-
161/2011, mediante el cual la Direcciédn
Legal General, conjuntamente la UCG, ha
disefiado el “Procedimiento para
previsiones contables a procesos
judiciales o extrajudiciales de YPFB”,
documento que a la fecha se encuentra en
revisioén.

También, vy basado en el procedimiento
definido informado en el parrafo
anterior, se ha obtenido informacién
valorada de procesos Jjudiciales de 1la
Direcciédn Legal Nacional, que han
permitido provisionar saldos por cobrar
por depdsitos Judiciales, cuentas por
cobrar a corto plazo sin movimiento y no
conciliadas desde gestiones anteriores vy
otros, habiéndose emitido el informe
técnico  No. UCG-581/2011 de 14 de
diciembre de 2011. Esta provisidén ha
sido registrada en la cuenta Otras
provisiones.
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(7)

Pasivo Exigible a Largo Plazo

La composicidén de la cuenta al 31 de diciembre
de 2011 es:

CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011
6.367.494.887,45
130102 CREDITO CHINO - EXIMBANK 163.521.768,49
CREDITO -BCB CECYL ESTEBAN DEL
130102 CASTILLO 1.865.377.200,70
130201 PAGARES PDVSA PETROLEOS SA.A 2.805.005.037,26
130101 ENARSA -PLANTA EXTRACCION LICUABLES 27.440.000,00
130505 FONDOS EN CUSTODIA CASO CATLER 64.019.521,05
MINUSVALIA MERCANTIL GENERADA EN
130506 INVERSIONES 1.442.131.359,95

ENARSA Planta de Extraccidén

Esta cuenta registra el importe corresponde al
depdsito equivalente a Uuss 4.000.000.-
efectuado por ENARSA SA Argentina, con la
finalidad de <construir una planta de de
extraccién licuables seguin convenio suscrito
con la Empresa.

CREDITO CHINO- EXIMBANK

Esta cuenta registra el importe
correspondiente al crédito otorgado %
desembolsado por el EXIMBANK, el mismo que se
encuentra en periodo de gracia y solamente
devenga 1intereses semestrales en base a un
plan de pagos establecido para el efecto
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CREDITO BCB CONTRATO SANO NO. 202/2009

Esta cuenta registra el importe
correspondiente los montos desembolsados a
raiz del crédito otorgado por el Banco Central
de Bolivia, cuyo objetivo es el de financiar
proyectos de inversidén a YPFB Corporacidn, el
mismo que se encuentra en periodo de gracia y
solamente devenga intereses en base a un plan
de pagos establecido para el efecto.

Cuentas Por Pagar Financiamiento 25 % PDVSA

El registro de la cuenta corresponde al
financiamiento del 25 % sobre la importaciédn
del diesel o1l de PDVSA Venezuela, de acuerdo
al convenio suscrito entre YPFB y PDVSA.

FONDOS EN CUSTODIA CASO CATLER (FISCALIA DE
DISTITO LA PAZ)

El registro de 1la cuenta corresponde a Las
recuperaciones efectuadas a raiz de la
ejecucién de las garantias otorgadas en el
caso CATLER, dichos recursos no son de libre
disponibilidad y el destino de los mismos se
halla supeditado a futuras decisiones
judiciales.

MMINUSVALIA MERCANTIL GENERADA EN INVERSIONES

El registro de la cuenta corresponde al monto
no diferido que surge del exceso del valor
patrimonial sobre el costo de adquisicidén de
las acciones adguiridas por YPFB en las
gestiones 2008 y 2009. La cuenta de registro
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14.

se considera regularizadora de 1la inversién,
conforme establece el inciso Db) del Articulo
4.2 de la Norma de Contabilidad N°7 “"Valuacidn
de Inversiones Permanentes’.

En la gestidén 2011, se ha procedido a la
absorcién de la cuenta, de los afios 2008 al
2011, tomando como referencia el D.S 24051 que
establece la amortizacidén del Derecho de Llave
en un plazo de cinco (5) afios.

La Minusvalia generada en la nacionalizacidén
de las acciones de Amocco, se constituye en
una contingencia puesto gue esta sujeta a un
evento futuro, que es el resultado de un
eventual arbitraje internacional y/0
negociacidén bilateral, razdén por la cual no se
incluye en la absorcidén realizada, vya que
inclusive la ganancia diferida gque alcanza a
Bs1.159.925.290.70 se podria volver una
pérdida dependiendo del resultado de 1la
negociacidn.

PATRIMONIO

Como consecuencia de la Nueva Ley de Hidrocarburos
N°3058 y el DS. 28701 de "Nacionalizacidén de los
Hidrocarburos”™ el patrimonio Institucional ha sido
incrementado en la gestidén anterior debido a 1la
transferencia en las empresas capitalizadas asi
como de la participacién adicional del 32% de los
Megacampos San Alberto y Sébalo.

El patrimonio neto de YPFB ha sido re expresado
sobre la base de la variacidén registrada en la UFV.
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El efecto del ajuste de las cuentas de Aportes de
Capital neto de “Afectaciones patrimoniales”™ se
registra en la Cuenta “Ajustes de Capital”, el
efecto del Ajuste de las cuentas de "Reservas’ se
registra en la Cuenta "Ajuste de Reservas
Patrimoniales™, vy el efecto del ajuste de 1la
Cuenta "Resultados”™ se registra en la misma cuenta,
de conformidad con la Norma de Contabilidad N° 3
Revisada y Modificada

En cumplimiento del numeral 5.1 de la Norma de
Contabilidad N°7 "Valuacién de Inversiones
Permanentes”™ El patrimonio de YPFB incluye la
exposicién de cuentas, cuyos saldos se originan por
el incremento de las ©participaciones en las
empresas subsidiarias y se hallan discriminadas vy
expuestas por un lado en cuentas abiertas para las
empresas YPFB Andina S.A, YPFB Chaco S.A. y YPFB
Transporte S.A. con la denominacidén “cesidn de
acciones” que se originan en aquellas acciones
transferidas a titulo gratuito por mandato del DS
28701 de Nacionalizacidn.

Otra porcién del patrimonio se halla registrada en
cuentas abiertas para las empresas YPFB Andina S.A,
YPFB Chaco S.A. vy YPFB Transporte S.A., YPFB
Refinacién S.A. vy YPFB logistica S.A., con la
denominacidédn “valor patrimonial proporcional (VPP)"
y se originan a la participacién de las acciones
cedidas y propias en las Reservas y Resultados
Acumulados que se generan por el Incremento de la
Reserva Legal y la actualizacién en base a la UFV
del Capital, Reservas y los Resultados Acumulados
de las Empresas Subsidiarias.

La composicién del Patrimonio Institucional al 31
de diciembre de 2011 es la siguiente:
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CUENTA DESCRIPCION DICIEMBRE 2011

15 CAPITAL Y RESERVAS 29.527.268.926,93

1501 CAPITAL 343.123.385,53

1502 APORTES DE CAPITAL 4.786.384.675,09
AFECTACIONES PATRIMONIALES

1503 (ESCISION) (4.562.575.535,46)
VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL

1504 DE INVERSIONES 4.758.161.791,51

1505 RESERVAS 502.620.854,94
RESERVAS POR REVALUOS TECNICOS DE

1506 ACTIVOS FIJOS 1.094.447.930,14

1509 AJUSTE GLOBAL DEL PATRIMONIO 4.189.341.626,58

1510 RESULTADOS 18.415.764.198,60

15. ACTIVOS FIJOS Y MATERIALES CONCLUSION CONCESION
EMPRESAS PRIVADAS.

De acuerdo al informe de la empresa auditora HLP &
asociados, los activos fijos, existencias de
almacenes y otros fueron transferidos a YPFB, sin
embargo no se ha procedido con la conciliaciédn,
existen activos pendiente de entrega % la
documentaciédn que perfeccione la entrega de los
activos aun no ha sido suscrito con las ex
empresas distribuidoras, por esta razdén la empresa
HLB recomienda contabilizar estos activos en
cuentas de orden hasta que se perfeccione el
derecho propietario a favor de YPFB.

En la gestién 2011, los activos fijos de las
empresas SERGAS, EMDIGAS y EMCOGAS, continGan como
cuentas de orden, la Gerencia Nacional de Redes de
Gas y Ductos, mediante nota GNRGD-265 AT-02/12 de 6
de febrero, indica que: El Ministerio de
Hidrocarburos y Energia ha emitido la Resolucidn
Ministerial No. 293-11 de 14/07/2011, de acuerdo a
lo dispuesto a la clausula cuarta del Contrato de
Distribucién y Venta de Gas natural entre YPEB vy
las Empresas SERGAS, EMDIGAS y EMCOGAS, instruyendo
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l6.

a la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH)
aprobar el wvalor en libros mediante la Comisién
nacional del Gas, a ser creada en la ANH. Con esta
aprobacién sera posible concluir con el proceso de
conciliaciédn.

VENTA DE PRODUCTOS MERCADO EXTERNO

Los importes correspondientes a las ventas y el
costo de ventas son emergentes del Decreto Supremo
28701 de Nacionalizacidén de Hidrocarburos y la
suscripcién de los 43 contratos de operacidn, donde
YPFB asume la propiedad y comercializacién de 1los
hidrocarburos a partir del 2 de mayo de la gestiodn
2007.

Los 1importes de las ventas de gas natural de
exportacidén corresponden a los acuerdos de entrega
y comercializacidén con las RepuUblicas de Brasil GSA
y Argentina ENARSA.

Asimismo, YPFB ha exportado crudo reconstituido a
diferentes mercados del exterior a Petromar.

Los importes mencionados en el costo de ventas de
gas natural corresponden a las liquidaciones, pagos
y devengaciones de gastos por concepto de regalias,
impuestos, retribuciones a titulares (costos
recuperables), participaciones TGN y otros costos
asumidos en el control de los contratos de
operacidn.

La informacién de impuestos y otros fue
suministrada  por la Unidad de Participacién
Regalias e Impuestos, y la informacién de las
Retribuciones por Costos Recuperables fue
proporcionada por la Direccién de Costos %
Retribuciones (DNCR) .
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A continuacidn se muestra un resumen del movimiento
anual de los productos exportados del mercado
externo:

Ventas Costo Ventas Utilidad y/o Perdida
Mercado Externo Bolivianos Bolivianos Bolivianos
Crudo Reconstituido 1,900,297,874.03 656,438,461.58 1,243,859,412.45
Gas natural 26,542,461,355.20 23,039,337,576.63 3,503,123,778.57
Total 28,442,759,229.23  23,695,776,038.21 4,746,983,191.02

VENTA DE PRODUCTOS MERCADO INTERNO

Las ventas de gas natural, petrdleo crudo y GLP
corresponden a la comercializacién a diferentes
clientes en el pais. Estas actividades fueron
efectuadas por la Vicepresidencia ©Nacional de
Operaciones.

El costo de ventas de 1los productos del mercado
interno se refiere a las liquidaciones, pagos,
devengamiento de regalias, participaciones,
servicio de transportes, retribuciones a titulares
y entregas propias a YPFB.

A continuacidn se presenta un resumen del
movimiento anual de los productos vendidos en el
mercado interno:

Ventas Costo Ventas Utilidad y/o Perdida
Mercado Interno Bolivianos Bolivianos Bolivianos
Petroleo Crudo 3,065,666,463.41 2,809,817,116.16 255,849,347.25
Gas Natural 507,019,618.80 425,487,407.90 81,532,210.90
Gas Licuado 103,654,248.78 56,785,154.43 46,869,094.35
Total 3,676,340,330.99 3,292,089,678.49 384,250,652.50
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17.1 VENTA DE PRODUCTOS MAYOREO

Ventas y Costo de Productos Mayoreo
La pérdida en el mayoreo se debe a la
importacidén de Diesel 0il y GLP

Ventas Costo de Ventas  Utilidad ylo Perdida

Mercado Interno Mayoreo Bolivianos Bolivianos Bolivianos

Productos Corrientes 7,899,990,111.11 10,868,312,049.74  -2,968,321,938.63
GLP 483,054,224.94 645,516,259.12 -162,462,034.18
Gas Natural 488,646,940.77 290,185,053.26 198,461,887.51
Petroleo Crudo 20,317.36 33,347.20 -13,029.84
Total 8,871,711,594.18 11,804,046,709.32  -2,932,335,115.14

17.

Subvencién Diesel 0il y GLP Importado

El tradmite de la recuperacidén de NOCRES por la
subvencién del Diese 0il vy GLP importado
gestién 2011, se encuentra registrado en la
cuenta de Ingreso 8703 Y 8704 por
Bs.2.616.950.926.17 v 64.008.487,94
respectivamente.

2 VENTA GAS NATURAL - YPFB

Durante la gestidén 2010 la Gerencia Nacional
de Redes de Gas y Ductos realizo el cambio de
Sistema de Facturacidén y Registro de cobranzas
SINCOMGAS para las operaciones de Gas Natural,
informacidén de ventas y recibos oficiales que
fue procesada en forma preliminar debido a la
revisién, reprogramacidén y ajuste del nuevo
sistema SINCOMGAS.

La informacidén contable, a partir de abril de
2010, estd siendo procesada por la Unidad
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Contable de la GNRGD, como resultado del
proceso de desconcentracidén llevado a cabo.

18. OTROS GASTOS Y RECURSOS

18.1 Otros Egresos

Son todos los gastos administrativos vy de
operacién en los gque se han incurrido y 1los
que han sido devengados que corresponden a la

gestidén 2011.

DETALLE DICIEMBRE 2011

OTROS EGRESOS 754.866.740,91
GASTOS DE ADMINISTRACION (1-2) 167.767.882,31
COMISIONES Y GASTOS BANCARIOS 16.226.802,00
INTERESES DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA 17.672.908,28

TRANSFERENCIA INCENTIVO CAMPOS MARGINALES
(3)

108.127.513,46

TRANSFERENCIA (BONO JUANCITO PINTO - DS 309) 71.014.000,00
IMPUESTO SOBRE LA UTILIDAD DE LAS EMPRESAS 0,00
IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES (4) 367.213.530,00
IMPUESTOS A LAS TRANSACCIONES FINANCIERAS 2.589.329,17
IMPUESTO A LA PROPIEDAD DE BIENES-INMUEBLES
Y VEHICULOS (5) 4.254.775,69
OTRAS PERDIDAS 0,00
PREVISIONES 0,00
(1) Gastos de distribucidén ventas

E1l saldo de esta cuenta corresponde

basicamente a los gastos administrativos

% operativos

generados

en la

Vicepresidencia Nacional de Operaciones -
UNC, los Distritos -Zonas Comerciales vy

Regionales del interior.
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(2)

(3)

Gastos de Administracién de PRS y VPACF

E1l saldo registrado en esta cuenta

corresponde a los diversos gastos
administrativos y de operacidédn en Santa
Cruz vy La Paz, concretamente las
actividades de la Vicepresidencia de
Administracidn % Fiscalizaciédn,
relacionados a las Gerencias de

Produccidén, Control Exportaciones de gas
natural al Brasil, Argentina y otros, asi
como los gastos de las unidades
dependientes de la Presidencia Ejecutiva.

Transferencia Empresas (Incentivo Campos
Marginales y subvencién GLP privados)

De acuerdo al articulo 64 de la Ley N.3058
se establece los incentivos a la
produccidén de hidrocarburos provenientes
de campos marginales y pequefios segun el
nivel de produccidn y calidad del
hidrocarburo, el DS. 28984 de 22 de
diciembre del 2006, reglamenta el régimen
de incentivos.

En la gestién 2009 YPFB recibidé CENOCREF
por este concepto para su transferencia a
las empresas que cumplieron con la
normativa y solicitaron el incentivo.

En la gestidén 2010, se ha recibido NOCRES
por incentivo campos marginales por
Bs69.062.450.52 Asi como se han cancelado
como subvencidén econdmica a empresas por
subvencién de GLP privados a las empresas
engarrafadoras Repsol, Oro Azul, vy otras
por Bsl109.525.379.21.
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(4)

(3)

En la gestidén 2011, se ha recibido NOCRES
por incentivo campos marginales por
Bs3.382.929.636.32. Aplicados de la
siguiente forma:

Marginales 42.793.837,73
GLP Privadas 43.252.007,79
GLP YPFB 73.572.974,68
DOl 3.007.989.570,32
Total: 3.167.608.390,52

Impuesto a las Transacciones.

El importe de esta cuenta corresponde a
la cancelacidén y devengacidn del impuesto
a las transacciones sobre la
comercializacién de productos derivados
de los hidrocarburos en el mercado
interno, mayoreo y otros.

Impuesto a la Propiedad de Bienes
Inmuebles y Vehiculos.

El importe corresponde a la cancelacidn
de impuestos municipales sobre vehiculos
y otros, realizados por las diferentes
unidades administrativas de la Empresa.
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18.2 Otros Ingresos

Los ingresos se componen por:

DETALLE DICIEMBRE 2011

OTROS INGRESOS 1.160.137.060,21
Tasas de retorno -inversiones 832.898.037,01
Ingresos Financieros (Intereses - Dividendos) 5.727.258,45
Ventas Varias- Productos Diversos (Neto) 1.706.404,39
Venta de Servicios Técnicos (Neto) 17.062.153,17
Venta de Productos Contaminados (Neto) (2.903.908,14)
Venta de Productos Incautados 986.382,30
Ingresos por Alquileres 2.658.005,82
Ingresos Fondo de operaciones Distribuidoras (1) 455,12
Ingresos por Marca, Licencias y Otros 0,00
Ingresos por subvencion instaladoras fuente 41 265.550.386,09
Distribucion Gas Natural y Prod Corrientes y Otros (2) 35.089.423,08
Ingresos Miscelaneos 1.362.462,92
(1) Fondo de operaciones empresa

distribuidoras.

El importe de esta cuenta corresponde a
los depdbdsitos efectuados por YPFB en la
gestidén 2010, por concepto de ampliacién
redes de gas, canon de algquiler vy
mantenimiento. El control y la
administracién se encuentran a cargo de
la Gerencia Nacional de Redes de Gas
Natural GRGN.

(2) Distribucién gas natural y productos
corrientes y otros.

El registro efectuado en la cuenta
ingresos por distribucidén de productos
corrientes, GLP \ gas natural,
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corresponde a las demasias de productos
en Plantas de Almacenaje, Engarrafado vy
Redes de Gas Natural.

Resultados de ejercicios anteriores.

En la gestién 2011, se ha registrado en esta
cuenta principalmente dos conceptos que
determinan la mayor proporcidén del saldo. En
primer lugar en aplicacidén de la normativa
existente sobre devengado de recursos, por la
firma de una adenda al contrato de exportacidn
de gas natural al Brasil (GsA) , se han
registrado como devengado de recursos el
compromiso de pago adicional por la calidad
del gas exportado (contenido de licuables) por
el volumen de la gestidén 2007 por un valor
equivalente de Sus 100.000.000, mismos que se
hicieron efectivos en la gestién 2010. En la
gestién 2010, no se ha efectuado devengacidn
por este concepto debido a qgque no se ha
efectivizado lo previsto en la cliusula 3.1
del Addendum numero 4 al contrato con Petrdleo
Brasilero S.A.-Petrobras.

Asimismo el saldo del IUE pagado en la gestidn
2011 por las utilidades de la gestidén 2010 que
se prevé no se compensaran con el Impuesto a
las Transacciones se carga a resultados en la
cuenta de ejercicios anteriores, por un monto
de Bs783.848.577.00.

SUBVENCION GUBERNAMENTAL PARA GAS LICUADO DE
PETROLEO

De conformidad a politicas gubernamentales, existe
la compensacién o reposicidédn al costo sobre la
comercializacidén del gas licuado de petrdleo, tanto
para privados y YPFB, de acuerdo al D.S. N° 26010
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de fecha 1° de diciembre de 2000, (Compensacidn
por margen de refineria), se autoriza al Ministerio
de Hacienda a asignar el presupuesto adicional
necesario que requiera YPFB para compensar el
diferencial entre el margen de refineria vigente a
la fecha de céalculo, por el volumen de GLP
comercializado en cumplimiento de lo sefialado en el
Decreto Supremo N° 25797 de fecha 2 de junio de
2000, en el cual se menciona que YPFB comprarda el
producto al precio méximo final menos la comisidn
de distribucidén minorista establecido por la
Superintendencia de Hidrocarburos, asimismo el mes
agosto de 2005 se ha emitido el decreto supremo
referida a la facturacidédn por la subvencidn del
GLP, al respecto dicha norma o reglamentacidédn se
encuentra en el Ministerio de Hidrocarburos vy
Energia.

Por otra parte, en el mismo Decreto Supremo,
mediante el Articulo © (Emisién de notas de
crédito) se autoriza al Tesoro General de la
Nacidén, emitir Notas de Crédito Fiscal negociables
a favor de YPFB por el valor resultante del calculo
sefialado en el articulo 5 del mismo. En la gestidn
2008 se han recibido Nocres por este concepto,
hecho gque no ocurria desde la gestidén 2002.

El cédlculo de la subvencidén se realiza en funcidén a
los volumenes vendidos de GLP por los médrgenes de
refineria vigentes a determinadas fechas, cuya
informacién es elaborada y proporcionada por la
Unidad Administrativa de Tesoreria.

SUBVENCION AL DIESEL OIL IMPORTADO

A partir del mes de diciembre del 2005, YPFB ha
efectuado la importacién de diesel o0il, con la
finalidad de garantizar el abastecimiento de
hidrocarburos al mercado interno.
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Debido al crecimiento de la demanda del diesel en
el mercado interno, esta operacidédn ha incrementado
considerablemente las actividades operativas vy
administrativas por parte de la Gerencia Comercial-
VPNO.

Asimismo desde 1la gestidén 2007 a 1la fecha, el
Ministerio de Hacienda ha otorgado a la Empresa
NOCRES a cuenta de la subvencién del Diesel o0il
importado. Las NOCRES recibidas a cuenta, fueron
solicitadas por la Gerencia Nacional de
Comercializacidén en base a las facturas comerciales
y a las DUI’ s registradas mediante Recibos
Oficiales elaborados por UTS.

A partir de la gestién 2009, se 1lleva adelante
conciliaciones internas entre la Gerencia de
Administracién y Finanzas y la Gerencia Nacional de
Comercializacidén y a partir de la gestién 2010, se
estd realizando conciliaciones entre el Ministerio
de Economia vy Finanzas Publicas, Ministerio de
Hidrocarburos y Energia y la Aduana Nacional de
Bolivia y YPFB.

IMPUESTO SOBRE LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS (IUE)

La entidad estd sujeta al impuesto sobre las
utilidades de las empresas, que se calcula aplicando
el 25 % sobre la utilidad tributaria que resulta de
ajustar el resultado contable de acuerdo con 1lo que
requieren las disposiciones fiscales. Debido a que
el pago del Impuesto sobre las utilidades constituye
un pago a cuenta del Impuesto a las transacciones
del préximo ejercicio, la entidad paga el Impuesto
sobre las utilidades o) el Impuesto a las
transacciones, el que resulte mayor.
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El calculo del IUE para la gestidén 2011 ha sido
incorporado de forma estimada en los estados
financieros.

22. CONCILIACIONES CON EL TESORO GENERAL DE LA NACION

Al 31 de diciembre de 2011, YPFB mantiene
contablemente un saldo por cobrar registrado en el
corto y largo plazo segun estado de cuenta.

Al cierre del ejercicio anterior y de acuerdo a lo
establecido por el Ministerio de Hacienda se
requiere 1la validacién vy/o certificaciédn de 1la
subvencién al GLP por parte del Ministerio de
Hidrocarburos y Energia, para cuyo efecto se han
remitido las notas respectivas.

En la gestidén 2010, la Unidad de Tesoreria ha
tomado conocimiento del proceso de validacién vy
aceptacién referente a TGN-SUBVENCION POR GLP,
iniciado por YPFB en la gestién 2007, realizéndose
las gestiones internas para retomar el proceso con
el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.

En la gestién 2011, la Gerencia Nacional de
Administracién y Finanzas por instrucciones de
Presidencia, organizo una Comisidén Interna, para
que lleve adelante las gestiones y concluya con la
conciliacidédn TGN-SUBVENCION POR GLP, la cual ha
mediante Informe Técnico de 10 de agosto de 2011,
informa sobre los avances de la misma: Se han
realizado reuniones con el Ministerio de
Hidrocarburos y Energia y Ministerio de Economia y
Finanzas Publicas, resultado de las mismas, se han
emitido notas requiriendo informacién a ambas
Entidades: GNAF-412 DNF-443 UTS-237/2011 y GNAF-
1764 DNF-2026 UTS-1140/2011, respectivamente.

A partir de la gestidén 2009, la Gerencia de
Administracién y Finanzas, en coordinacién con la
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Gerencia Nacional de Comercializacidén, dio inicio a
la conciliacidédn de 1la subvencidén del Diesel 0il
importado, habiéndose conformado una comisidn
interna entre ambas Gerencias.

En la gestidén 2010 y 2011, se ha llevado a cabo una
conciliacidén parcial entre el Ministerio de
Economia y  Finanzas Publicas, Ministerio de
Hidrocarburos y Energia y la Aduana Nacional de
Bolivia y YPFB, la que presento Informes Técnicos
de fechas 3 de junio y 1° de diciembre de 2011,
estableciendo resultados preliminares al 31 de
diciembre de 2010.

En base a estos Informes Técnicos elaborados por la
Comisidén interinstitucional y autorizacidén de la
Gerencia Nacional de Administracidén y Finanzas, se
ha procedido a registrar los resultados de la
misma, al 31 de diciembre de 2010, que determina un
monto preliminar, a favor de YPFB de
Bs907.670.115.10.

A la fecha, el Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas, con nota MEFP/VTCP/DGPOT/UPCFTGN-
0698/2012 de 22 de febrero de 2012, ha dado su
conformidad a los resultados y solicitado continuar
con la Conciliacidén con corte al 31 de diciembre de
2011, de forma prioritaria.

PROYECTOS AMPLIACION E INSTALACIONES DE REDES DE
GAS NATURAL

De acuerdo con el Decreto Supremo N° 26833 de fecha
8 de noviembre de 2002 se menciona como propdsito
del Gobierno Nacional, la promocidn e
implementacién de un Plan de conexiones
domiciliarias para efectivizar su uso en 250.000
hogares, <cuya primera fase en el corto plazo
consiste en la instalacidén en primera instancia de
14.000 conexiones domiciliarias.
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A partir de 2003, la Direccidén de Redes de Gas,
actualmente Gerencia Nacional de Redes de gas vy
Ductos, ha implementado diversos proyectos vy
ampliado su radio de accidén a otras ciudades como
ser, Potosi, Camiri, Charagua, Monteagudo, La Paz y
E1l Alto.

Para cumplir con la ejecucidén planificada de
ampliacidén de redes de gas, en la gestidén 2008, se
autoriza a YPFB el uso de los recursos del Fondo de
inversién y de Operacidén gque se genera por la venta
de Gas Natural en las operaciones de
comercializacidén de la mencionada empresa, asi como
el wuso de los materiales para las conexiones
existentes en sus almacenes provenientes del
Crédito Chino.

En las gestiones 2009, 2010 y 2011, estas
ejecuciones han sido llevadas adelante con recursos
propios y otros.

CONTRATOS DE OPERACION NUEVO ROL DE YPFB.

De acuerdo a lo establecido en la Ley 3058, DS
28701 y otras disposiciones YPFB a partir del 2 de
mayo 2007 asume la propiedad de los hidrocarburos,
comercializando directamente los productos en el
mercado externo e interno.

Como resultado YPFB, por intermedio de las unidades
técnicas realiza las liquidaciones y pagos por
concepto de Participaciones 6%, Regalias 11%, 1
el Impuesto Directo a los Hidrocarburos 32
conceptos que se constituyen de acuerdo a
informacidén establecida en costo de ventas.

De acuerdo a la promulgacién del DS. N° 28701 de
fecha 1 de mayo 2006, la Empresa por intermedio de
la Unidad de Costos Recuperables (UCR) ha realizado
los célculos y la revisidén de 1las Retribuciones
presentadas por los Titulares mensualmente,
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existiendo en la mayoria de los casos diferencias
de mayor solicitud de Retribuciones por parte de
los Titulares con referencia a los pagos
(ligquidaciones) efectivamente realizados por YPFB.

Asimismo, existen diferencias entre importes de
las Ordenes de Pago de Retribuciones emitidas y las
facturas realmente emitidas por las Cias.

Petroleras para efectos del crédito fiscal IVA
mensual. Al respecto consideramos determinante que
se definan las variables definitivas para el
calculo de retribuciones, que las unidades
correspondientes generen la informacidédn final para
las ligquidaciones de retribuciones y se proceda a
las conciliaciones con los Titulares, tomando en
cuenta que existen plazos para las auditorias por
parte de YPFB relacionado a los contratos de
operacién vigentes a partir de mayo/2007.

A partir de la gestidén 2010, considerando 1los
eventuales procesos de incorporacién de pago de la
retencién de licuables en la corriente de
exportacién y las notas en los informes de
liquidacién de retribuciones sobre la previsidn de
saldos que se generen por los ajustes de las
retribuciones, bajo el principio de prudencia se ha
incorporado la previsidn contable de la diferencia
generada entre la retribucién solicitada vy la
calculada por YPFB.

PATENTES DE CONCESION DE CAMPOS, RETENCION DE AREAS
E INVERSIONES

Las patentes anuales establecidas en 1la Ley de
Hidrocarburos por las 4reas para exploracidn,
explotacién vy comercializacidén de hidrocarburos,
son pagadas por anualidades adelantadas, de acuerdo
con la concesidédn de campos y contratos de
exploracidén, estas patentes luego son reembolsadas
por las Empresas a cuentas de YPFB para su
transferencia al TGN.
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YPFB registra esta cuenta solamente como  un
intermediario entre las empresas petroleras y el
Tesoro General de la Nacidén, que se constituye como
beneficiario de las patentes.

CONTINGENCIAS

e La Direccidn Legal General, ha remitido
informacidén actualizada relativa a los procesos
judiciales entre penales, civiles,

administrativos, coactivos fiscales, sumarios,
ordinarios y procesos concluidos, en calidad de
demandante y de demandado, informacidén gque si
bien estd cuantificada, no muestra de forma
especifica el estado de los juicios de forma que
pueda ser registrada contablemente como una
previsidén, por lo gque a su solicitud se efectlan
las cancelaciones a los diferentes Jjuzgados
importes por concepto de débitos y/o retenciones
judiciales y otros aspectos legales hecho que
se da, generalmente cuando hay una
determinacién Judicial final del caso.

Asimismo, habiéndose verificado que en la
Entidad no hay un procedimiento formal sobre
previsiones Jjudiciales, se ha instruido 1la
elaboracién del mismo, en el que se determinaran
entre otros la clasificacién que deberd realizar
la DLG de los juicios, relacionada directamente
con el porcentaje ha previsionarse
contablemente.

El 6 de septiembre de 2011, se ha recibido el
informe DLG-0680 UAJ-161/2011, mediante el cual
la Direccibén Legal General, conjuntamente la
UCG, ha disefiado el “Procedimiento para
previsiones contables a procesos Jjudiciales o

111



extrajudiciales de YPFB”, documento que a la
fecha se encuentra en revisién.

También, y basado en el procedimiento definido
informado en el parrafo anterior, se ha obtenido
informacién valorada de procesos judiciales de
la Direccidén Legal Nacional, gque han permitido
provisionar saldos por cobrar por depdsitos
judiciales, cuentas por cobrar a corto plazo sin
movimiento y no conciliadas desde gestiones
anteriores 'y otros, habiéndose emitido el
informe técnico No. UCG-581/2011 de 14 de
diciembre de 2011. Esta provisién ha sido
registrada en la cuenta Otras provisiones.

Una vez que el procedimiento mencionado haya
sido aprobado, se considerard resuelta esta
contingencia.

Como efecto del nuevo rol de YPFB asi como la
aplicacién de los contratos de operacidén y sus
anexos respectivos, se ha registrado en las
instancias de devengado y ©pago los gastos
correspondiente a liquidaciones por concepto de
Costos Recuperables % participacidn de
utilidades de los titulares de contratos de
operacidédn, los mismos gque encuentran sujetos a
la revisidén de costos recuperables por parte de
auditorias segun plazos establecidos en 1los
contratos.

Los titulares por su parte han comunicado su
posicién en cuanto a due la retribucidn
cancelada por YPFB es a cuenta, debido a que
segun sus ligquidaciones corresponden un pago
mayor, consecuentemente algunos de los titulares
facturan sus retribuciones por encima del monto
cancelado, otros titulares bajo la misma
posicidén indican tener una retribucidn mayor que
la cancelada sin embargo facturan la porcidn
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pagada.

Por este motivo contablemente se registran las
facturas de los titulares como su posicidén en la
aplicacidén de los contratos y las Liquidaciones
y pagos de YPFB como la posicidén de la empresa,
la conciliacidén de estos conceptos debe
realizarse una vez que la Gerencia Nacional de
Administracién de Contratos (GNAC) efectlie la re
liquidacién de retribuciones desde mayo 2007 a
diciembre 2011, generédndose de esta manera la
regularizacién documental, de prago y de
registros contables.

27. RESERVAS HIDROCARBURIFERAS

YPFB, en la gestidén 2010, encargo a la Empresa Ryder
Scott co., la cuantificacidn y certificacién de
Hidrocarburos en Bolivia al 31 de diciembre de 2009.
Informacidédn con la cual, se obtendria la estimacidédn de
volUimenes de reservas de hidrocarburos liquidos vy
gaseosos, contenidos en los reservorios, en las
categorias de probada, probable y posible, bajo 1los
lineamientos de la Society of Petroleum Engineer (SP),
la American Association of Petroleum Geologists (AAPG,
la World Petroleum Council (WPC) y la Society of
Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).

El estudio realizado por la Empresa Ryder Scott CO,
consistid® en realizar la certificacidén de 46 campos de
gas condensado, 19 campos de petrdleo y 7 campos de gas
condensado en la categoria de recursos contingentes (no
comerciales), realizadndose también el andlisis de
Balance de Oferta versus Demanda, estableciéndose que:
“Bolivia cuenta con reservas de hidrocarburos
suficientes para cubrir la ascendente demanda, interna,
externa y de industrializacidn.
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RESERVAS CERTIFICADAS

AL 31/12/2009

Gas de Petréleo y/o
Categoria Separador Condensado
(MMpc) (Mbbls)
Probadas 9.937.786 209.810
Probables 3.709.579 98.215
Posibles 6.270.377 198.219
Produccioén 2010
Gas de Petréleo y/o
Produccion Separador Condensado
(MMpc) (Mbbls)
Gestion 2010 533.893 12.608
RESERVAS*

AL 31/12/2010

Gas de Petréleo y/o
Categoria Separador Condensado
(MMpc) (Mbbls)
Probadas 9.403.892 197.202
Probables 3.709.579 98.215
Posibles 6.270.377 198.219

* Las reservas corresponden:

A los volimenes de Reservas de la Certificacion Oficial de Ryder Scott al 31/12/2009 menos la

produccion de la gestién 2010

Produccién 2011
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Gas de

Petroleo y/o

Produccion Separador Condensado
(MMpc) (Mbbls)
Gesti6n 2011 580.695 12.961
RESERVAS*

AL 31/12/2011

Gas de Petréleo y/o
Categoria Separador Condensado
(MMpc) (Mbbls)
Probadas 8.823.197 184.241
Probables 3.709.579 98.215
Posibles 6.270.377 198.219

* Las reservas corresponden:

A los volumenes de Reservas de la Certificacion Oficial de Ryder Scott al 31/12/2009
menos la produccion de las gestiones 2010-2011

1) Informacién proporcionada por el CNIH — UCR -YPFB.
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